Popis feSeni projektu v roce 2007

1. Pracovis Fakulty financi a Getnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze

Vyzkumny tym na pracovisti Vysoké sSkoly ekonomigieacoval ve sloZzeni Jan Kodera,
Martin Mandel, Ji Malek, Tran Van Quang, Roman Binter, dale daktdi Viadimir
Dobias, Miroslava Jindrova, Jan Pigl. Z#iin jsme se na nasledujici oblasti dynamicke
ekonomie a ekonometrie.

Predrt to byla studie pojednavajici o anomaliich rétea$ého modelu IS-LM, které se
vénovali J. Malek a J. Kodera. Zngimy model byl roz&en tak, Ze k investni funkci byla
piidana funkce investhiho defaultu, ktery zavisi na urokové feni Vznikly model byl
analyzovan numericky. Byly pozorovany jisté anomdieSeni, které inspirovaly ke studiu
systént s vice limitnimi cykly. Tyto obtizné problémy bylkeSeny v pibéhu roku 2007.
Publikace ¢ekavanych vysledkje pripravovana pro rok 2008. Vysledky byly publikoyan
na ¥ech mezinarodnich konferencich (Cienfuegos, CuieyRO 2007 Praha {ppracované
vysledky s ohledem na dalSi poznatky ve vyzkumMME2007 Ostrava (vysledna verse).

Vramci vySe uvedené problematiky vyvstala otazkarelace investnich defauli a
arokovych nér, které se intenzivhvénoval J.Mélek. Vysledky jeho prace byly publikovany

v internich sbornicich. J. Malek rasinreSil problémy konstrukce vynosovévky. Vysledky
byly publikovany wasopise Politicka ekonomie.

J. Kodera spolu s Tran van Quangem pracoval ndyznanodifikovaného Kaldorova
modelu roz&eného o cenovou dynamiku s adaptivnirek@vanim. Redeni Kaldorova
modelu byla podrobena zevrubné numerické analyteea lprokazala deterministicky chaos
pro dané hodnoty parametiVysledek vyustil Wlanek zaslany redakci Financi aét. Tran
van Quang se krointoho zabyval moznosti identifikace chaosu deakych kapitalovych
trzich. Vysledky jsou publikovany ve sborniku Kradiriziko, viz ¢ast vysledky.

M. Mandel spolu s V. TomSikem (netienem Centra) dokaili analyzu problematiky v&Si

a vnittni rovnovahy v tranzitivni ekonomice s vysokyntilipem pfimych zahrarinich
investic (giklad 6 tranzitivnich ekonomik). Cilem bylo analyab jednotlivé faze vyvoje
tranzitivni ekonomiky s akcentem na indikatoryégn rovnovahy. Ekonometrick&ast
VvyuZiva g analyze testovanych vztahmodel VAR, kointegréni model a model korekce
chyb. Zakladem analyzy jsaasovérady za obdobi 1993 — 2006. Vysledky tohoto vyzkumu
UspesSne proSly recenzniniizenim v zahragnim impaktovanéhéasopisu Eastern European
Economics a jsoutjpraveny do tisku (Mandel a Tomsik, 2008).

Na tento vyzkum pak navézala analyza vztahu mimpdrdch investic a miry narodnich
uspor ve vysglych (bohatych), chudych a tranzitivnich ekonomtkéanalyzovano 160 zemi)
pomoci ptifezové a panelové regrese. Vysledky vyzkumu buddiikmvany v Politické
ekonomii (Brada, J., Mandel, M a Tomsik, V., 2008).

Mirka Jindrovd se zabyvala dynamickymi modely deieace mnovych kur§ a
souvisejicim jevem tzv. diskonektu. Exchange raseahnect je pogrné now evidovanym
jevem v oblasti makroekonomické dynamiky dtewch ekonomik. Vysledky své préce
publikovala na zahraémi konferenci a ¥asopisu Acta Oeconomica Pragensia.

Doktorand Jan Pigl se zabyva problematikou detivdd pd@asi, pokusil se aplikovat
rozpracovanou teorii n&asovérady teplot naréienych v Praze. Vysledky publikoval v Acta
Oeconomica Pragensia.



Roman Binter zahajil spolupréaci s Centrem pro anadasovychrad na London School of
Economics a Planckovym institutem v Dd@hech. Zde se zatiuje na modelovani
nelinearnicltasovychrad a vyhodnocovanitedpowdi nelinearnich modeé! Vznikly dvé
studie, které jsouijpraveny k publikaci v roce 2008.

2. Pracovis# Fakulty socialnich ¥d University Karlovy

Kolektiv feSiteli byl v souladu s dlouhodobymi zéng doplnitn o mladé pracovniky
(prevazrg doktorandy). V roce 2007ipobil ve sloZeni: Prof. RNDr.idiHlav&ek, CSc.,
Prof. RNDr. Jan Amos ViSek, CSc., PHDr. Radkadtik PHDr. Julie Chytilova, PHDr.
Jaromir Baxa, PHDr. Luka$ Vacha, PHDr. Petr SVAHDr. Michal Hlavéek, PhD.

a) Jiti a Michal Hlavékovi dale rozvijeli svoji zobe@mou mikroekonomickou teorii
s maximalizaci paretovské praypmbdobnosti ekonomickéhdgziti, a to zejména
v oblasti modal ,principal-agent” s nestandardnim uchopenim zakletd modei
pokratilé mikroekonomie, kterymi jsou moralni hazard aifeniva volba (adverse
selection) Now sefeSila problematika modelovani ekonomickeé raciopalibblasti
neziskovych subjekit Tyto studie rozvijeji jejich zobe&nou mikroekonomickou
teorii.

b) J. Hlav&ek se zabyval aktualni problematikou systému pmistkladi a nemé#
aktualnimi otazkami tykajicimi se Uprav hypstého trhu v souvislosti
s @ipravovanymi ekonomickymi reformami trhu hypotékR i v EU.

c) Petr Jakubik se zabyval problematikéstu O\éra, kreditniho rizika a insolve&mimi
mechanismy jako bankroty a exekuce. Déle se zalwgzabjem stresového testovani
bankovniho sektoru ve spolupraci s Michalem Hi&ean, ktery se spodeé¢
s Adamem Gerslem (ktery neni sp@sitelem naseho vyzkumného centra, ale je
blizkym spolupracovnikem M. Hlavia a P. Jakubika) zatii i na oblast pimych
zahranénich investic. Adam Gersl ziskal za vyzkum v téitasti v roce 2007 cenu
prof. FrantiSka Vencovského pro mladé ekonomy.Mai&éto soutze byl ocesn i
Petr Jakubik za vyzkum sektoralniho kreditnihdeai kontextu stresového testovani.

d) J.A. ViSek pokrgoval ve vyzkumu v oblasti robustnich odhas® zan¥il na rozvoj
ekonometrickych a dalSich statistickych metod. i@ t¥lasti publikoval v roce 2006
sedm vyznamnych publikaci, fruktifikujicich vyzkunposlednich let. Rok 2007 byl
zatatkem dalSi etapy tohoto metodologického vyzkumu.

e) J. Chytilova a M. Bauer pracovali na studiich emgého charakteru
s matematickymi aplikacemi v oblasti rozvojovyctoe&@mik. Touto problematikou se
zabyval i M. Hlavéek.

3. Pracovi&® UTIA AV CR, v.v.i.

V Centru zéakladniho vyzkumu pro dynamickou ekonomiiekonometrii (CZVDEE) na
pracovisti UTIA AV CR, v.v.i. pracoval v roce 2007 kolektiesiteti v nasledujicim sloZenti:
Prof. Ing. M. Vosvrda, CSc, RNDr. M. Smid, PhD, Irg Sladky, CSc., PHDr. Jaromir
Baxa, Mgr. L. Vacha, PhD, RNDr. V. Kkova, CSc, PHDr. F. Zikes, MA a realizoval
nasledujici planované aktivity:

a) na zaklad diive zjiSenych vlastnosti byly zformulovany systéréyt diferencialnich
rovnic pro Kyenesiansky model a systéfh dtochastickych diferencialnich rovnic
popisujicich empiricky zjighé vlastnosti. Byly nalezeny jednak body rovnovahy
jednak analyzovano chaotické chovani obou syst@omoci jednak Lyapunovych
exponeni a jednak pomoci Lyapunovy dimenze,



b) tradiéni dynamicky Kaldokv model je zéakladem pro vytéeni nového modelu
slozeného ze&tyi diferencialnich rovnic popisujicich dynamiku pré&de, kapitalu,
cenové hladiny adkavané inflace. Tento typ Kaldorova modelu vykazthaotické
chovani s kladnym Lyapunovovym exponentem,

c) energeticka vykonnost jednotlivych predikdtora kapitdlovych trzich je analyzovana
pomoci wavelet analyzy. Je ukazano, Ze fundamiajst’uji stabilitu kapitalového
trhu a ostatni se snazi odvodit své chovani z apaigiatility,

d) transformovana proddki funkce Cobb-Douglasova typu je pouzivana pro
odhadovani efektivity vyrobnich fakiow ekonomii,

e) byl navrzen novy zjsob dvojité aukce,

f) prabézré byla aktualizovana webova stranka CZVDEE se semwew UTIA a
s doméci, ale i evropskou doménou,

g) pravidelné semirié k problematice dynamické ekonomie. Byly probir@logazené
vysledky doktorandl Dale je probirana problematika z knihy Soofi A&d Cao L.:
Modelling and Forecasting Financial Data, Kluwed02. Seminabyl navstvovan
nejen doktorandy a studenty VSE Praha, MFF UK, R®X, ZCU Plzei, ale i
verejnosti ztad Ceské ekonometrické spoteosti.

4. Pracovi& ZCU v Plzni

Vyzkumny tym na pracovisti Zapadieské univerzity pracoval ve sloZeni Ladislav Lukas,
Alexandr Kuchynka, David Martifik, Jaroslav Potisgil a Blanka Sediva. Co do #a osob
zastala zachovana velikost tymu, doslo vSak k égrosob. Ke dni 28. inora 2007 odeSel ze
ZCU, a tim i z naSeho tymu Marek Kobera. Od fezina 2007 na jeho misto v nasem tymu
nastoupil David Martitik, odborny asistent na Katedekonomie a financi,(U/FEK.

V Centru zékladniho vyzkumu pro dynamickou ekonomiiekonometrii (CZVDEE) na
pracovisti ZU byly v roce 2007 realizovany nasledujici aktivity

a) A.Kuchynka — prace pokéavaly v oblasti tvorby modélzaméfenych na modelovani
casovychfad, gedevSim s orientaci na nelinearni TAR modely. Puzsir byla
vénovana také probléim kointegrace u vicerozimych ¢asovychtad. V gipraw
jsou publikace dgasopisi s IF, resp. zahragtich recenzovanyctasopis.

b) L.LukdS — v navaznosti na zpracovaiti@y diskrétnich nelinearnich dynamickych
modeti abstraktniho semného kurzu byly rozpracovany metody zaloZzené nadmi
rekurentni analyze (Visual Recurrence Analys&govychiad, jedné z kvantitativnich
technik k detekci chaosu, vzniku vapranalyze Hurstova exponentu, atp. Byly
pripraveny zakladni metodické podklady. Naprograméovaedpokladame v OOP
Java.Rada simulsnich model z této tidy byla zpracovana také v OOP Java, a
jiz byly publikovany v zahragnich recenzovanycltasopisech, vifpraw jsou
publikace dazasopis s IF.

c) L.Luka$ — v rdmci praci zatifenych na vyp&ovou ekonomii: 1) Byla navrzena DB-
struktura pro zpracovany model dynamické sloZitosyistému dodavatelsko-
odkzratelskych vztah zaloZeny na entropii. V daliasti prace byly fipraveny
algoritmy pro operace nad touto probléma@rientovanou DB. Jejich naprogramovani
piedpokladame v OOP Java. 2) Vramci teorie zasobpkréore ve tide
deterministickych dynamickych periodickych madelbyly sestaveny programy
v OOP Java pro vygty optimélni velikosti dodavek a dob dodavkovychkkl@ypro
modely typu EOQ s lokalnimi informacemi oipéhu spoteby, které byly analyticky



d)

f)

g)

odvozeny v pedchozi etap projektu. Grafické zobrazeni gihu hladiny zasob
béhem cyklu ukazalo, Ze veidé EOQ zobecénych modei je ttreba na fislusné
interpol&ni podminky klast dalSi poZadavky zéjifci neostrou monotdénnost
hladiny zasob na celém cyklu. 3) Vramci teoriecBsstickych vice-etapovych
proces, jmenovié pro sériové vyrobni systémy byl zpracovdn a v OC#va
naprogramovan model zaloZeny na nakladosergnych MC pro optimalizadiidicich
mezi uzivanych v postupeéizeni jakosti vyroby. kkteré prace jiz byly publikovany.
V pripraw jsou publikace docasopisi s IF, resp. zahrafnich recenzovanych
casopis.

L.Luk&s, O.Vacha (studentCX/FEK) — dal$imi numerickymi experimenty byl
podrobréji zpracovan numericky nelinearni model vzaj@émrprovazaného
dynamického chovani sgebiteli ¢erpajicich spokné dostupné zdroje. Model byl
formulovan v diskrétnim¢ase pomoci soustavy dvou nelinearnich simultannich
diferertnich rovnic zavislych na osmi konstitutivnich paedrach jejichz ekonomicky
vyznam vyjadiuje provazané chovani spebiteli. Vypocty byly provagny v Matlabu
(MathWorks, Inc.) se za#benim na vysSébvani stability a vzniku bifurkaci ip
riznych volbach hodnot konstitutivnich parametzvoleného modelu. Ziskané
vysledky ukazuji moznosti vzniku velmi slozitychrudttur vzajemného chovani
spotebiteli, z nichZ je mozno vS8ak zobrazit jen 2-D sub-vgriéiekteré prace byly
jiz publikovany dive. V dalSim pedpokladame fipravit publikace daiasopis s IF,
resp. zahraknich recenzovanyckasopis.

D.Martincik — se zanil na studium a konstrukci modelstochastické dynamické
vSeobecné rovnovahy (DSGE). Konkmginse zangiil na popis a analytické
zpracovani dynamiky vyrovnavacich procggatebni bilance, a to jak ve spojité, tak i
diskrétni formulaci. Zvlastni pozornostnoval analyze cenového procesu s vyuZzitim
Hume-ova zéakona. Prace byla zatim publikovana gpole B.Sedivou. V fiprav je
jednak dokoneni doktorské disertace, a dale publikace cdgopis s IF, resp.
zahrantnich recenzovanyctasopis.

J.Potn&Sil — byly provedeny dalSi prace z&m®mné na modelovariasovychiad: 1)
Pozornost byly soustcna na GARCH, TARCH a EGARCH modely, které byly
pouzity pro analyzu dennich burz.indeRAX (GDAXI), DJI, FTSE-100, NASDAQ
Composite (IXIC), NIKKEI 225 a PX-50. Data byla kéma z DB DataStream pro
obdobi 1994-09-19 az 2006-09-19, t.j. 12 let. Pwteni vhodnosti modél byly
pouzity ti nejznangjSi kritéria (Akaike, Schwarz, LogLikelihood)-IC. dpizsi
hodnoty bylo dosazeno u GARCH modeldicpmz jsme zjistili, ze volatilita PX je
velmi podobna inde¥m z Frankfurtu, N.Y., Londyna a Tokya. 2) Podobypyt
modeh byly pouzity i pro analyzu dennich 8mych kura CZK/USD a CZK/EUR.
Data byla ziskana z portalu Yahoo pro obdobi 200052 Pouzili jsme stejna kritéria
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zaneienim byly jiz publikovany v zahrafmich recenzovanycbasopisech, v dalSim
predpokladameifpravu publikace déasopis s IF.

B.Sediva — analyticky alei@devsim numericky byla studovani@da nelinearnich
dynamickych modél zachycujici vztah mezi vySi mezd a mirou nesnanosti
Goodwinova typu. Pozornost byla zémna gedevSim na roz&ni a modifikace
puvodniho modelu s vyuzitim zobesré produkni funkce acaso¥ promennou
spotebou s vyuzitim techniky¢aso¥ zpozdnych prongnnych. Zakladni prace
analytického charakteru jiz byly zpracovanyiegchozi etap projektu. Pokréovaly



h)

j)

k)

prace na algoritmizaci a naprogramovani zpracovanywdel. V pripraw je
publikace daiasopis s IF, resp. zahraénich recenzovanyatasopis.

B.Sediva — se za#tila na studium a konstrukci modektochastické dynamické
vSeobecné rovnovahy (DSGE). Konkrgirse zangiila na rozpracovani metod pro
odhady parameir modeti DSGE, a jejich naprogramovani v systému Matlab
(MathWorks, Inc.) s vyuzitim probléme&wrientovaného toolbox-u Dynare. Zvlastni
pozornost byla &novana jednak analyze rovnovaznych s&tasle téZz cenovych
trajektorii ve stavovém prostoriM(a), t.j. nominalni pe&ni zasoba —-vs— mira
adaptability vyrovnavaciho procesu, modelu cenovg@tozesu zalozeném na Hume-
ov¢ zakonu. Prace byla zatim publikovana spmies D. Martirkikem. V dalSim
piedpokladame prezentovani prace na zabm&h odbornych konferencich a
zpracovani publikace d@asopisi s IF, resp. zahragnich recenzovanyakasopis.

B.Sediva — numerickymi experimenty byly prohloubgroznatky o chovani metody
hiebenové regrese pro odhady paratnetkterych ekonometrickych modetypu IS-
LM. Tato metoda byla analyticky rozpracovana a ag@movana vigdchozi etap
projektu.

pro podporu numerické a grafické realizace zpracanwgch moddl ekonomickych
tloh na bazi OOP Java pokowala implementace grafické knihovny java.swing a
knihovny matematickych a statistickyckidt IMSL 4.0, fy Visual Numerics, Inc.
K tvorb¢ ekonometrickych mod@li praci s databazi hlavnich &evych indikatof
ECOWIN, byl vyuzZivan program EViews 5.1. Pro dgtéoblémy a modely jsme
poridili i inovaci produktu Mathematica, fy Wolfram Bearch, vetné sitové verze

a problémow orientovanych toolbaxTime Series, Finance Essentials, Parallel
Toolbox, a publikéniho modulu. Pro roz&ni teoretického potencialu pracovist
CZVDEE, ZCU, ale téZ pro paeby doktorand na Z_U/FEK v Plzni byla nakoupena
kolekce vybranych knih fedevSim z oboru dynamické ekonomie a ekonometrie,
analyzycasovychrad, numerickéhteSeni SDE a programovani.

na pracovisti CZVDEE, ¢U pokratoval interni seminda DEM (Dynamické
ekonomické modely), ktery je platformou k prezenjak dilcich vysledk, tak i praci
doktorand na Z°U/FEK v Plzni, se zagfenim na problémy a metodgSeni uloh
vénovano modéim typu DSGE: Martitik D.: Uvod do dynamickych model
v3eobecné rovnovahy, L., Il., a Sediva B.: Odhadsamets dynamickych modél
vSeobecné rovnovahy.

pracovnici pracovigt CZVDEE, ZCU uskuténili vramci projektu #kolik
zahrantnich — 1) Summer School of Economics and FinandeMEl, Univ. of
Madrid, Spasgisko (2007-08-26/09-08, D. Martitk, B.Sediva), 2) navéta Univ. of
Vigo, Facul. de Ciencas Economicas z Empresarialégn, Spawisko (2007-09-
15/22, L.Luk&s, 3 fednésky na Facul.Internal.workshop, spolufin. Exgsprogram),
3) navstva Univ. of Seville, EUEE, Seville, Spésko (2007-09-23/30, L.Lukas, 3
piednasky na EUEE Internal.workshop, spolufin. Erasprogram).



