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Struktura prezentace

e Soucasny stav svetove ekonomiky
e Fiskalni politika — hlavni problémy
e CR—jak dal?




Soucasny stav svetoveé ekonomiky
MMF: Predikce vyvoje HDP

Predikce Zmeéna proti predikci z
2008 Fijna 2009
2010 2011 2010 2011

Svét

:’g;‘;é'é 0.5 3.2 2.1 2.4 0.8 0.1
USA 0.4 2.5 2.7 2.4 1.2 0.4
EMU 0.6 3.9 1 1.6 0.7 0.3
Némecko 1.2 4.8 1.5 1.9 1.2 0.4
Francie 0.3 2.3 1.4 1.7 0.5 0.1
Italie 1 4.8 1 1.3 0.8 0.6

Zdroj dat: MMF — World Economic Outlook Update, leden 2010



Financni krize a verejné finance

e Vyrazné zhorseni zaznamenaly prakticky vsechny
ekonomiky

* Prijmova strana

— Pokles vynosu v dusledku nizsi nez ocekavané ekonomické
aktivity
e Vydajova strana
— Vyrazny narust vydaju ve vétsSiné zemi
e Automatické stabilizatory
e Zdmérné zvysovani vydajl a la Keynesovska fiskalni expanze
e Sanace problému finanéniho sektoru (USA)
e Zvysujici se uroky u zemi vnimanych jako rizikové
e Soucasny problém rady zemi: exit strategie

— Kdy vyradit zvysené vydaje protikrizového charakteru tak,
aby vlady neutracely neefektivné a vyhnuly se inflacnim
tlaklim, ale soucasné aby neohrozily oziveni
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Deficit CR: vliv cyklu a urokovych plateb
(% potencialniho HDP)
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Zdroj dat i predikci: OECD



Strukturalni deficit v % potencialniho HDP
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dluh (% nominalniho HDP)
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Zdroj dat i predikci: OECD



CR: jak postupovat?

e Soucasny stav jeste neni zcela kriticky
— Deficit je vysoky, ale v soucasné situaci neni vyjimecny
— Dluh zustava nizsi nez u fady evropskych zemi
— Pri nezodpovedném populistickém hospodareni se kritickou
snadno stat mlze

e Fiskalni populismus snadno muze vést k budoucimu nardstu urokovych
plateb, ktery by vyrazné omezil nase manévrovaci schopnosti

e Comame délat - obecné?
— Neni zatim nutné urgentné sniZzovat podil statnich vydaju, vyrazna
fiskalni restrikce by byla kontraproduktivni
— Potrebujeme stabilizovat vyvoj vydajové stranky a zejména
zefektivnit strukturu vydajové a prijmoveé stranky rozpoctu

— Neni tedy nutné se za kazdou cenu vyhybat deficitu a dluhu

e Pokud se ale zadluzujeme, je nutné to délat s rozmyslem a ziskané
prostredky pouzivat efektivné



CR: jak postupovat? (2)

e Cemu se nyni musime vyhnout?
— Neefektivnim vydajovym programum zameérenym cisté na
uplaceni volicu
— Politicky motivovanému napadani a rozmélnovani efektivnich
reseni (viz regulacni poplatky, nemocenska)

— Opatfenim, které by vyrazné sniZovaly atraktivitu pusobeni firem
a nadanych jednotlivcu v CR

e \/yrazné zvysovani dané ze zisku pravnickych osob a pfriliSny nartst danové
progrese by mohl ohrozit budouci rist

e Co mame délat — priklady opatreni
— ldealni jsou opatreni, ktera snizuji zneuzivani verejnych financi
prostrednictvim vyuziti individualni motivace ,,Zadatelt” o tyto
fondy

e Napf. regulacni poplatky ve zdravotnictvi a odklad vyplaceni nemocenské
— Zpruhlednéni verejnych zakazek
— Zmény v oblasti mandatornich vydaju



Pouzité zdroje

e OECD Tax Statistics
» MFCR: Fiskdlni vyhled
e MMF: World Economic Outlook Update
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