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drai dat i nradikei: Euractat

CR a finanéni krize: jak to zacalo?

m SYMPLOMmY 3 probicmy

USA (podobné, ale ne pfimo
souvisejici problémy napt. i ve
Spanélsku, Britanii, Ciné)

Krize na realitnim trhu

Finanéni instituce v problémech Vétsina zemi s vysoce rozvinutymi
1. kvdli investicim souvisejicim s finanénimi trhy (USA, zépadni

realitnim trhem Evropa)

Zpomaleni (a hrozba recese) v Vétsina zemi s vysoce rozvinutymi
. zemich pfimo postizenych stadiem  finanénimi trhy (USA, zdpadni

Il Evropa)

Zpomaleni a recese ve vyspélych
V. zemich, rozvijejicich se a

rozvojovych zemich

Vétsina zemi ve svétové
ekonomice
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Kdy a jak dojde v CR
ke skute¢nému oZiveni?

Extrémné vyznamna role vnéjsich faktoru:
— Oziveni na trzich EU 15, zejména v Némecku
 Oziveni poptavky po Ceskych exportech
— Ozdraveni mezinarodnich financnich trh
Domdci faktory:
— Udrzeni stability a prdchodnosti domaciho trhu kapitalu
— Politicka situace
Odhady konce recesi jsou obvykle nespolehlivé
— Soucasné progndzy se v ptipadé CR shoduji na navratu k
mirnému rdstu v prabéhu roku 2010

IDEA a CERGE: vlastni predikce

Vychazi z vlastniho makroekonomického modelu

CERGE a z konjunkturnich indikatorG a prizkuma

Nase vysledky potvrzuji postupné uklidnovani

situace v zavéru roku 2009 a postupny navrat k

mirnému rastu v roce 2010

* | pres vyuziti fady metod vSak v tomto pfipadé

zUstava velké riziko pred¢asného optimismu

Rizikové faktory:

— Ceska politickd scéna

— Moiné komplikace na mezinarodnich finanénich trzich
souvisejici s problémy v Dubaji a nové i Recku

Makroekonomicky model CERGE-EI

Vychazi z metodiky vyvinuté na Michiganské univerzité (WDI) a
rozpracované CERGE-EI
— Model dlouhodobé porazel modely renomovanych instituci v kvalité predpovédi
Hlavni analyzované proménné:
— Rust redIného HDP, inflace (CPI), mira nezaméstnanosti (ILO), kurz, penézni
zasoba
Zemé zahrnuté v modelu:

Bélorusko, Bulharsko, Chorvatsko, CR, Estonsko, Madarsko, Loty3sko, Litva, Polsko, Rusko,
Slovensko, Slovinsko, Ukrajina

Metodika (hlavni komponenty):
— Moderni ekonometrické metody, viz specifikace
http://www.cerge-ei.cz/pdf/forecast/methodology.pdf

* VAR (trovnéi diference), Bayesovsky VAR, exponencidlni vyrovnavani, difuzni index,
ARIMA

Dalsi specifické vlastnosti:

— Moznost zahrnout i predikce jinych instituci

— Vyuiiti ¢tvrtletnich i mésiénich dat

— Vysledna predikce je primérem hlavnich variant predikce

Kvalita predikci naseho modelu
Poradi modelt dle spolehlivosti (RMSE)

Michigan/WDI 1 3
EBRD 2 6
OECD 10 4
IMF 4 2
Economist Int. Unit 3 5
JP Morgan 6 1
Dun&Bradstreet 12 11

Vice informaci k aktudlnim vysledkim modelu i zdrojové
soubory umoznujici vlastni pokus o aplikaci je mozné
ziskat zde:

http://www.cerge-ei.cz/forecast/

Makromodel CERGE-EI: HDP a inflace

0.4 0.8

Rast real.

HDP 3.6

Pramérna

mira 0.6 0.4 0.9
inflace

Vystupy makromodelu CERGE-EI vyuZivdme jako jeden ze vstupd do
vysledné predikce.

Predikce: dalsi vstupy

Ekonometrické modely nebyvaji vidy spolehlivé

— Nejvétsi problémy: atypické a nepfilis ¢asto se vyskytujici
situace

Je vZdy nutné model porovnat s realitouais

naladou a oekavanimi na trzich

Makroekonomicky model proto dopliiujeme i o

— Analyzu situace na trzich nasich hlavnich obchodnich
partner(

— Analyzu dalSich konjunkturnich indikatorud
Vysledek: upravena predikce
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OECD: CLI (Composite Leading Indicator)

Situace na némeckém trhu
Data z 11.12. 2009

. ' T v Lo 1
— p— Podnikatelské klima a ofekavani dle IFO (salda)
- 30.0
20.0
10.0 |
.
EE 00 |
9 > ==Podnikatelské klima
1100 \Y
France aly w==(Qcekdvani
10 110
A -20.0
| p i — ~ \/
-40.0
PiiEEERAIERRNE 500
Zdroj: OECD Zdroj dat: IFO
. 7 . 7 s X . . 7 o o v
Eurostat: Indikator ekonomické nalady CR: Salda indikatora davery
140.0
60.0
120.0 50.0
1000 400
300 -
80.0 - -tz .
— 20.0 ==pramysl
60.0 “==Neémecko 10.0 - ==stavebnictvi
==Madarsko 0.0 - ~obchod
400 «=Polsko ’ 5 w==s|uzby
—Slovensko -10.0 : ==spottebitele
20.0 200 1
00 ++—— T T T -30.0
B N N R N R |
23388532 33885308385323385838¢ 400
555555555555555555555553553
8888885555053 83838333333
[sR-R-R-R-R-R-R-R-R-N-N- NN I-N- -1 -50.0
SRRIRIIRIRIARAIRRIRIIRIRRRRIRRRRR
Zdroj dat: Eurostat Zdroj dat: CSU
; v 7
CR: Zména zasob
Ve, s ’ ’ . o X Ve ’ 7 v . v
Vyuziti vyrobnich kapacit v prdmyslu Ctvrtletni narodni Géty, mil. K&, s.c. 2000
950 30000
90.0 20000
8.0 10000
x 800
0
75.0
-10 000
70.0
-20 000
65.0
o~ [ o~ o0 o0 < = < wn wn o o ~ ~ ~ Q = o [
Tsx 2 x =35 57X =357 5 %2 xX=3 -30 000
Zdroj dat: €SU
Zdroj dat: €SU




15.12.2009

Bariéry rUstu v primyslu a sluzbach , , )
Y P y ] Vysledna predikce IDEA
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Predikce vyvoje Ceského redlného HDP Vztah ekonomického cyklu a

Srovnani prognéz nezaméstnanosti

¢ Komplikovanéjsi, nez se na prvni pohled zda

| 2000 | 2010 | + Zavislost mezi odchylkou HDP od potencidlniho HDP:

IDEA/CERGE -3.8 a%-4.2% 0.4 2% 0.8% Okundv vztah
« o o — Dlouhodobé vysledky pro USA: kazdé 2 p.b. odchylky HDP od
CNB (5.11.) -4.4% 1.4% potencialni Grovné zvySuji nezaméstnanost o 1 p.b.
MFCR (Fijen) -5.0% 0.3% — Jak je na tom CR?
OECD (19.11.) -4.4% 2.0% * Bfekt hystereze ) o
— Prubéh vyvoje nezaméstnanosti se mize vyrazné lisit pro
MMF WEO (Fijen) -4.3% 1.3% rastovou a klesajici fazi cyklu
* Zmény ve struktuie nezaméstnanosti souvisejici s cyklem
Eurostat -4.8% 0.8% — Sektorové a regionalni odlignosti
— Zména struktury zaméstnanosti podle typu kontraktu/postaveni
zaméstnance
OkunGv vztah v CR: HDP a nezaméstnanost Odhad dynamické verze Okunova vztahu
% odchylky HDP od trendu v. mira nezaméstnanosti Impulse response function
4
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Vyvoj Ceského trhu prace

Mira nezaméstnanosti: metodika

* Registrovana mira nezaméstnanosti
— Dosatitelni uchazeti o zaméstnani evidovani na UP
* Obecna mira nezaméstnanosti (ILO)

— Osoby, které v referenénim obdobi nemély zadné zaméstnani, neodpracovaly ani jednu
hodinu za mzdu nebo odménu a aktivné hledaly praci, do které by byly schopny
nastoupit nejpozdéji do dvou tydna.

— Makromodel CERGE pracuje s ILO daty

slelad

Srovnani i uk G miry é i
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Zdroj: MPSV a €S0

Zameéstnanost a soucasny pokles
Srovnani 2009Q2 a 2008Q2 v %

Madarsko -7.3 -4.5
CR 5.5 -1.4
Slovensko -5.4 -1.3
Polsko 1.1 -0.7

Zdroj dat: Eurostat

Zména v poctu hodin priimérné
odpracovanych béhem tydne:
2009Q2 - 2008Q2

Zdroj dat: Eurostat
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Dynamika vyvoje nezamestnanosti a
pracovnich mist (tis.)
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Struktura nezaméstnanosti: délka

 Zdanlivé pozitivni pokles podilu dlouhodobé
nezaméstnanosti
— Statisticky efekt zpUsobeny pfilivem novych
nezaméstnanych
* VlIna pfilivu novych nezaméstnanych postupné
ovliviiuje jednotlivé kategorie
nezaméstnanosti ¢lenéné podle délky:
— Nové nezaméstnani vétSinou zlstavaji v kategorii
nezaméstnanych

Zmeény podilu dlouhodobé
nezameéstnanosti
Celkem Muzi Zeny Celkem Muzi Zeny
EU 27 32.3 30.4 34.6 6.2 -8.2 -3.9
CR 28.7 26.8 30.5 -22.5 -23.6 -21.3
Madarsko 41.0 39.8 42.6 -6.6 -9.0 -3.1
Polsko 29.3 28.0 30.8 -5.8 -5.9 -5.9
Slovensko 52.2 49.2 55.5 -20.6 -23.2 -17.1
Zdroj dat: Eurostat

Casova struktura nezaméstnanosti
Pocty nezaméstnanych v tis.

350

48 mésich a delsi
1 24-47 mésich
M 18-23 mésicl
M 12-17 mésic
B 6-11 mésich
W 3-5 mésicl
B 1-2 mésice

Zdroj dat: Eurostat

Skryté faktory ovliviiujici dopad krize
na trhy prace

* Zmény celkového podilu ekonomicky aktivniho
obyvatelstva

» Nezaméstnanost zaméstnancd, jejichz pobyt v CR je
,neoficialni“
* Zmény poctu lidi s vice Uvazky
* Zména zafazeni ekonomicky aktivnich obyvatel
— Dobrovolna ¢i nucend zména statutu ze zaméstnance na
»Soukromého podnikatele”
« Svarc systém
 Preference pro status podnikatele misto nezaméstnaného v pfipadé
imigrantd (Vietnam)
— Z dlouhodobéjsiho pohledu vsak soucasny narlst poctu
podnikateld vypada méné dramaticky (kompenzace
predchoziho poklesu)
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Vztah ekonomické aktivity a nezaméstnanosti v CR
Cturtletni data 1993 — 3Q 2009, %

Mira zaméstnanosti v kategorii 15-64 let
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Dopady finan¢ni krize na
efektivitu trhu prace?

Davody pro zlepsovani efektivity

— Vyssi tlak na mensi otéleni s hledanim nového mista

— Vysledkem mize byt vy$si efektivita parovani pracovnich
mist a nezaméstnanych

* Beveridgeova kfivka

Davody pro zhorsovani efektivity

— Horsi financni situace (a dostupnost Gvérl) s moznymi
negativnimi dopady na mobilitu pracovni sily

Beveridgeova kfivka
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Podil regi: ych é ych na celkové p isile

Odhad na zékladé dat MPSV

Dynamika mezd

Posledni data ukazuji zdanlivé prekvapivy trend:

rostouci nominalni i redlné mzdy

Vysvétleni:

— Zmény ve struktufe zaméstnancu (propousténi
predevsim zaméstnancl s nizsimi pfijmy)

— Niz8i nemocnost (vliv reforem + zfejmé i obavy ze ztraty
zaméstnani)

Mzdova kfivka a ekonomicka teorie: tradi¢ni

vysledek — nezaméstnanost pres efekt discipliny

vede k nizSim mzddm
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Dynamika mezd: makropohled

Mezirocni priristek/tubytek realné mzdy

(na prepoctené pocty)

1.-3.Q

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Ceska republika
celkem

podnikatelska
sféra

3.4 3,0 4,0 43 1,9 2,4
3,6 2,8 4,2 4,5 2,7 21

nepodnikatelska

Ko 2,9 4,2 2,9 3,8 -2,0 3,6

Zdroj: CSU

Situace na trhu prace: celkova zména
objemu mezd a platli podle sektoru

20

(1.-3.Q, meziro¢ni zména)

% rlst v b&znych cenach
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Zdroj dat: €sU

Zmény struktury zaméstnanosti
Vyvoj poctu zaméstnancu v sektorech ¢eské ekonomiky

0¢tu zaméstnanci

B
&1

Z

m3Q m1-3.Q

Nabidka pracovnich mist

* Z makroekonomického pohledu doslo k ochlazeni trhu
prace
— Prakticky ve viech sektorech (OKEC)
— Ve v8ech urovnich pozadované kvalifikace (s mirnou

odchylkou ve prospéch VS kvalifikace)

| kdyz stale plati, Ze je obecné jednodussi nalézt
uplatnéni pro vzdélanéjsi pracovni silu, nejde o
automatickou zalezitost
— DuleZitost kvality a zkudenosti

* Trh prace nyni nebude uzkym mistem ekonomiky, které
omezovalo rist firem

Relativni zména poctu nabizenych

pracovnich mist dle kvalifikace
Srovnani 32009 a 3q2007, % zména

Zdroj dat: MPSV/

Analyza na Urovni region(

* Ve viech regionech doslo k narGstu
nezaméstnanosti
* RUst byl vsak diferencovany
— Role regionalni sektorové struktury zaméstnanosti
— Role pocatec¢nich podminek
* Relativné nejmensi zhorseni zaZily regiony, které
byly jiz nezaméstnanosti a strukturdlnimi problémy
vyrazné postizené pred zacatkem krize
— Pro tyto regiony v3ak také nezaméstnanost znamena
vétsi socidlni problém kvili vysokému podilu
nezaméstnanych a niz$imu podilu pfijemcd podpory v
nezaméstnanosti
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Regionalni rozdily v nezaméstnanosti:
kraje v 3. Ctvrtleti 2009
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Regiondlni dynamika (okresy CR)
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Meziregiondlni mobilita (tis.)

q Pocet Pocet -

Praha 18.4 147.9 129.5
Stfedocesky 103.8 32.3 -71.5
Jihogesky 11.0 5.0 -6.0
Plzerisky 9.7 4.0 5.7
Karlovarsky 33 26 -0.7
Ustecky 14.1 3.8 -10.3
Liberecky 9.7 43 -5.4
Kralovéhradecky 12.5 10.9 -1.6
Pardubicky 15.7 8.9 -6.8
Vysocina 13.3 5.1 -8.2
Jihomoravsky 14.3 14.7 0.4
Olomoucky 9.7 5.9 -3.8
Zlinsky 9.6 8.5 -1.1
Moravskoslezsky 1.7 238

8.9 .
Zdroj dat: CSU

Vztah podilu uchazec( pobirajicich PvN a
celkové miry nezaméstnanosti: okresy
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Zalod datoch MDPS\ dat: listanad 2000

Syntéza a predikce

Co nas ¢eka na trzich prace v roce 20107

Hlavni trendy na trzich prace v roce 2010

 Stabilizace a pocatek mirného poklesu nezaméstnanosti
— Predpoklady: oZiveni v Evropé a politicka stabilita v CR

* Da se predpokladat velmi opatrné nabirani novych
pracovnich sil

— Pokles nezaméstnanosti bude pomalejsi nez nové zapocaty
ekonomicky rast

— Pokles se bude tykat regiond, které mély pred krizi nizsi a
stfedni miru nezaméstnanosti, situace v tradicné nejvice
postizenych regionech se vyrazné ménit nebude

* Mzdy

— Nejednoznacny dopad: pfibirdni novych pracovnich sil mize
mit statisticky dopad ve formé poklesu primérné realné
mzdy

Makroekonomicky model CERGE
Predikce miry nezaméstnanosti pro CR

| [200904] 2010 | 2011 |
CR-ILO 7.0 6.6 6.2
CR - registrovana 8.5 8.1 7.6

| zde pouzivame tento vystup makromodelu jako jeden ze vstupt
do vysledné prognozy.

Zdroj dat: Makromodel CERGE-EI
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Makroekonomicky model CERGE
Predikce miry nezaméstnanosti (ILO)

|| 2009042010 | 2011 |
CR 7.0 6.6 6.2

Polsko 8.9 9.4 9.9
Madarsko 8.4 9.2 9.9
Slovensko 10.9 11.6 10.3

Zdroj dat: Makromodel CERGE-EI

Zohlednéni dalsSich informaci

* Analyza vyvoje pfilivu a Ubytku novych
nezaméstnanych (zaloZzena na (S)ARIMA,
TRAMO/SEATS)

— Ma tendenci vést spiSe k predpovédi rostouci
nezameéstnanosti (vyssi pfirdstek nez ubytek novych
nezaméstnanych)

* Data o oCekavani zaméstnavatell tykajici se
vyvoje v nejblizSich mésicich:

— Konjunkturni priizkumy ¢sU

— PrGzkum spolecnosti Manpower

v s

Ocekavani dle prazkum( CSU

Ocekavana situace Ocekavana zaméstnanost

pramys| 20.8 pramys| 349

stavebnictvi 313

stavebnictvi

obchod 13. obchod

sluzby sluzby

0 20 40 60 80 100

M lepsi mneménnd ™ hordi

0 50 100

mvy$si mneménnd nizsi

Zdroj dat: €SU

IDEA: Vysledna predikce

|| 200904 | 2010 |

CR-1LO 7.2 6.7-17.3
CR - registrovana 8.7 8.1-8.8

Vyslednd predikce je opatrnéjsi nez vystup samotného modelu,
ale optimistic¢téjsi nez ARIMA a prlizkumy (vliv ¢asového
horizontu)
Trh prace by mél postupné zareagovat na predpokladané
oziveni, ale reakce bude zpomalena

— Opatrnosti firem

— Prabéhem pfedchoziho propousténi (firmy si zatim ponechavaly vice

zaméstnancu a v fadé pfipadi omezily jejich pracovni dobu)

Vy¢isleni nakladd finanéni krize pro CR

* Naklady ve formé nevyprodukovaného HDP:
— Cca 44-135 mld K¢ (b.c.)
* Pfimé naklady ve formé:
— Ztraceny zisk domacich firem
— USlé mzdy a platy: za 1.-3. ¢tvrtleti cca 1.9 mid K&. (b.c.)
— Statni pokladna:

* Néklady statu na vyplaty davek a politiku zaméstnanosti
* Pokles vybéru dani

Zavéry pro hospodarskou politiku

Krizi tohoto rozsahu prakticky nikdo (vérohodné)
nepredpokladal, Ceské instituce nelze vinit ze
soucasného propadu
— Vyjimka: propasli jsme $anci na méné bolestnou reformu
verejnych financi v dobé pred vypuknutim krize
Soucasna rizika: oZiveni muGze trvat déle kvali
— Dopadu politické situace na naladu domacich
spotrebitelll i podnikatell
— Konkurenci ostatnich zemi v dobé oZiveni
* Rizika: preference ¢lent eurozény

* Obavy investor(i z budouciho vyvoje zadluzeni/dafové zitéze v
Ceské ekonomice
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Co délat nyni?

Co délat: obecna rovina:
— CR neni schopna efektivné nahradit chyb&jici zahrani¢ni
poptavku doméci poptavkou
— Nyni se musime snaZit prezentovat se jako stabilni
duvéryhodnd ekonomika, ktera se bude snazit neZit si nad
poméry
* BohuZel se nam dafi spiSe opak: ¢eské predsednictvi, debaty o
rozpoctu
Prakticka opatreni:
— Snazit se o udrzeni a zvySovani flexibility trhu prace
* Vyssi flexibilita vétSinou znamena vyssi ochotu nabirat nové
zaméstnance v pribéhu oZiveni
* Firmy budou méné nuceny k vyuZivani problematickych postupt pfi
najimani zaméstnanct
— Redukce administrativnich bariér

Hlavni trendy: shrnuti

Ocekavame oziveni ekonomiky

— Nase predikce HDP mirné opatrnéjsi nez jiné predikce

— Otziveni bude mit jen pozvolny dopad na trhy prace (hystereze)

Trhy prace zaZily v poslednim roce vyrazné zmény

— Nejen nérust celkové miry nezaméstnanosti, ale i podstatné
strukturalnizmény

— Rada negativnich dopadti na populaci a ekonomiku

— Ztraty jak ve formé nevyprodukovaného HDP, tak ve formé
individudlnich nakladu (ztrata pfijmu, kvalifikace, hrozba
psychickych problém)

Situace na trhu prace vSak nedosahuje kritickych hodnota a

nedosdhne jich, pokud dojde k oZiveni v Evropé v relativné

blizkém ¢asovém horizontu

Verejny sektor a fiskalni stabilita mGze byt rozhodujici pro

kvalitu a rychlost pfistiho oZiveni

Zavérecné varovani pred priliSnym
spoléhanim na progndzy ...

Predvidani bodl obratu cyklu je velmi sloZité a
ekonomové jej malokdy odhadnou presné
Nase Uspésnost je vyrazné horsi nez Uspésnost
predpovédi pocasi
— John Maynard Keynes v roce 1927:

* “We will not have any more crashes in our time.”

— Predikce Harvard Economic Society (HES):

10 listopadu 1929: “... a serious depression seems improbable;
[we expect] recovery of business next spring, with further
improvement in the fall.”

* 18.ledna 1930: “...there are indications that the severest phase
of the recession is over...”

Dékujeme za pozornost.

CERGE=~.. ifie
Elz?j AR Lo

IDEA Tel.: +420 224 005 132
CERGE-EI Mob.: +420 723 311 342
Politickych vézia 7 E-mail: kancelar@jansvejnar.cz
11000 Praha1 web: http://idea.cerge-ei.cz

Pouzité zdroje

MFCR: Makroekonomicka predikce. fijen 2009
CNB: Aktualni prognéza. 5. listopadu 2009
CSU: Vliv mezikrajské dojizdky za praci na vysi
zaméstnanosti v regionech CR. 2009

EBRD

Eurostat

MPSV: Statisticky portal

MPSV: Analyza vyvoje zaméstnanosti a
nezaméstnanosti v 1. pololeti 2009
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