Co penzijni reforma dokaze a co ne?

Po letech diskusi pfichazi ministr Ne€as s navrhem na vyvedeni, tzv. opt-out, asi desetiny odvodu na
dichodové pojisténi do soukromych penzijnich fondd. Prvni reakce na tento navrh jsou rozpacité a
vétSina komentatorll se pta, jestli to neni malo. K zodpovézeni této otazky je uziteCné si uvédomit,

k ¢emu Ze opt-out vlastné slouzi a k ¢emu ne.

Souc€asné statni penze jsou velmi solidarni. Lidé s nadprGmérnymi platy a odvody mohou oc¢ekavat
penze jen o0 malo vySSi nez ti s nizkymi platy. Na$ penzijni systém se pfedevsim stara o to, aby kazdy
pracujici mél zajisténou minimalni ddstojnou podporu ve stafi. A zatim se mu to dafi: u obc&an(

k mistni arovni pfijma).

Solidarita ma ale své naklady. Z tisicikoruny odvedené na dichodovém pojisténi z nadpriimérné mzdy
se v podobé budouci penze vrati pouha stokoruna. Odchod do duchodu tak pro mnohé predstavuje
vyrazny propad zivotni Urovné. Kromé solidarniho (minimalniho) ddchodu ma smysl odménovat vyssi
mzdy vy$§im dichodem a motivovat pracujici ke spofeni na dichod. Takové ,zasluhové® penze Ize
zaveést v ramci statniho systému, ale po kratké uvaze Clovék zjisti, Ze jde pouze o teorii. Politicka logika
statnich penzi bude totiz v budoucnu smérovat k jesté vétsi solidarité. Snad kazdy uz vi, ze stat dnes
slibuje penze, na které nebude mit. Vlady se budou snazit udrzet minimaini vysi penzi a nebude se jim
v rozpoCtu dostavat penéz - budou tak muset snizit vy$§i penze na stejné (zivotni) minimum pro

v8echny.

Opt-out nabizi moznost jak ochranit ,zasluhové® penze proti politickym zasahlm - soukromé penize
bude stat tézko pferozdélovat. Navrh ministra NeCase navic nuti stfadatele, aby k tfem procentiim mzdy,
které si vyvedou na své soukrome ucty, pridali dalSi tfi procenta ze své kapsy. Podporuje tedy dodate¢né

uspory a svou roli ma.

Druhou hlavni ulohou opt-outu je rozlozeni rizika. Politici radi tvrdi, Ze penze od statu znamenaiji jistotu,
aspon ve srovnani s penzijnimy fondy, kde hrozi riziko nizkych &i zapornych vynosl. Jenze ta statni
jistota odvisi od penzijnich reforem, které zvySuji dané, snizuji penze a oddaluji dlchodovy vék. Navic se
da tézko odhadnout jak tyto reformy ovlivni pravé mé — kdy bude dana zména pfijata, které ro¢niky
postihne vic, atd. Napfiklad penzijni reforma z roku 2003 znamenala pro vétSinu zaméstnancl finanéni
ztratu v rozmezi 50% az 170% prumérné ro¢ni mzdy! Proti t€émto rizikim se Ize branit pravé prevedenim
Casti dichodového pojisténi z rukou statu do soukromych fondud, v duchu znamé rady investoriim

,hedavejte vSechna vejce do jednoho kosiku“. A navrhovany opt-out k rozlozeni rizika pfispiva.

Co ale tento opt-out rozhodné nefeSi je problém chybéjicich prostfedkl na budouci didchody. Jen pro

pfipomenuti: bavime se tu o zavazcich v rozsahu nasobk( hrubého domaciho produktu. Ani rozmérem



velky opt-out by tento problém zasadné nefesil. Pokud by totiz dnesni zaméstnanci prevedli velkou ¢ast
svych odvodd na dlchodové pojiSténi do soukromych penzijnich fondd, nezbylo by statu nez si na
soucCasné dichody pujcit, tj. vydat statni dluhopisy, které si koupi zase penzijni fondy. Penzijni pfispévky
tak pUjdou stale od pracujicich k dlichodcim, jenze s opt-outem jdou pfes soukromé fondy, které si navic
uctuji poplatky za spravu aktiv. Misto danéni pracujicich si stat na dlichody puUjcuje. To ale nic neméni na
faktu, Ze tyto dluhy budou ze svych dani splacet mladSi a pfisti generace. Zména je pfedevsim v tom, Ze
dluhy jsou vidét — dluhy, které dnes stat jakoby nemad, protoZe nastanou aZz za par let, za to

nevyhnutelné.

Malokdo si dostate¢né uvédomuje, Ze penzijni reforma v podstaté nemuze vyieSit problém zadluzeni
souCasného penzijniho systému. Hlavnim obsahem penzijni reformy je tak mezigeneracni rozlozeni
nakladd na chybéjici dachody. Pomér pracujicich k duchodcim poklesne. Generacim dnesSnich
padesatniki az sedmdesatniki uz byly slibeny valorizované penze, dneSni mladsi pracujici také
oCekavaji, ze za své odvody néco dostanou. To, Zze se u nas kromé hodné odloZzeného prodlouzeni véku
odchodu do dudchodu s penzemi zatim nic zasadniho nedéje, znamena, Ze se toho déje vic nez dost!
Dokud se nic zasadniho neméni, autofi téchto fadku jsou zdanéni dnes (vysokymi odvody na dichodové
pojisténi, které hradi souasné penze) a budou ,zdanéni“ podruhé tim, Ze dostanou jen symbolicky
dlchod, nebot maly pocet pracujicich nedokaze uzivit velké mnozstvi dichodcu. Dnesni Skolou povinna
mladez bude tyto dluhy splacet a nemlze se ani branit, k volbam nechodi. Rozumna reforma by tyto
naklady rozdélila mezi generace rovnomérné, neodlozila by je do budoucna. Cemu davate prednost jako
rodina: kdyz rodice berou 40 tisic (v€etné dlichodl a zdravotni péce) a jejich déti (az dospéji) 10 tisic,

nebo kdyz rodiCe i déti berou 25 tisic? Odkladani reformy nas posouva &im dal blize k prvnimu vysledku.

Mezigeneracni sdileni téchto nakladl je skuteCnym jadrem reformy. Magicka feSeni neexistuji. Nenabizi
je ani opt-out ani prodej statniho majetku. Stat sice mize prodat CEZ a jiné zbyvajici statni firmy a ziska
tak hned spoustu penéz (a pfijde o budouci dividendy). Jenze ten prodej mlze udélat i bez penzijni
reformy a vynosy pouzit tfeba na stavbu silnic, modernizaci zZeleznic nebo umofeni stavajiciho dluhu.
PouZije-li je na pokryti souCasnych penzi po opt-outu, bude muset bud obétovat ony Zeleznice, nebo si

na jejich modernizaci pujcit a platit uroky — stejné, jako kdyby si na penze pujcil pfimo.

Diky oddalovani reformy se naklady chybéjicich penzi pouze pfesouvaji na mladé a pfisti generace. Stat
nakonec bude muset zvySit dané, snizit dichody a vydat dluhopisy. Bez velkého opt-outu k tomu dojde o
néco pozdeéji. | maly opt-out pfispiva k zviditelnéni nakladl na budouci penze a muze pfimét politiky

k zodpovédnéjsimu chovani. To je jeho tfeti dllezita uloha. TFi procenta pomohou, ale nemusi stacit.
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