CRo 6, 29.12.2009, Studio STOP
Rok 2009 poznamenala svétova hospodarska krize

Petr HARTMAN, moderator

Zatina pravidelny diskusni pofad Studio STOP, ktery se vysila na okruhu Cesky rozhlas 6. Pokud
mozno ni¢im neruseny poslech vam pteje Petr Hartman. Rok 2009 poznamenala svétova hospodaiska
krize. Ta vedla ke zpomaleni ekonomického riistu, coz se projevilo napiiklad v riistu nezaméstnanosti,
v poklesu vyroby, spotiebitelské poptavky a v neposledni fad¢ vedla k obavam lidi z budoucnosti.
Nékteré zemé se dokonce ocitly na pokraji bankrotu. Tomu se nevyhnula celd fada podnikii nebo
finanénich tstavi. Ceska republika pochopitelné neziistala téchto problémi uietiena, piesto dopady
svétové hospodaiské krize na tuzemskou ekonomiku nebyly tak drastické jako, dejme tomu, v
Madarsku, Loty$sku nebo na Islandu. Cemu za to vdéci? A jaky vlastné byl rok 2009 z pohledu
ceského hospodaistvi? Pravé o tom uslySite v dnesnim Studiu STOP.

Ve studiu vitam ekonomy Lubomira Lizala z Narodohospodarského tistavu Akademie véd a z CERGE
Univerzity Karlovy. A také hlavniho ekonoma Ceskoslovenské obchodni banky Martina Kupku.
Takze dobry den.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Dobry den.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenskéa obchodni banka

Dobry den.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz budeme hovofit o roku 2009, ktery poznamenala svétova hospodatska krize, tak na zacatku toho
letoSniho roku se objevovala celd fada pesimistickych piedpovédi. Ty naznacovaly, Ze jednotlivé
zem¢ necekd zrovna rizova budoucnost. V lednu vidél perspektivy tuzemské ekonomiky predseda
Odborového svazu KOVO Josef Stiedula takto.

Josef STREDULA, piedseda Odborového svazu KOVO

My mame jako Odborovy svaz KOVO prakticky kazdotydenni monitoring situace v jednotlivych
podnicich. A ty signaly, které mame, tak fikaji, Ze dochézi k dalSimu propadu az o desitky procent
objemu zakazek, které jest¢ byly nasmlouvany v prosinci, ale okamzit¢ zacatkem ledna, respektive
kdyz nabéhly tfeba vyroby i v nckterych zastavenych podnicich, tak ptiSly dalsi kruté zpravy o
snizeni, dokonce v jednom podniku az o 50 procent. CoZ znamend prakticky zastaveni t¢ firmy. To je
prvni véc. Druhd, mame neustale signaly, které fikaji o dal§im sniZovani poctu zaméstnancu. Ale to uz
se nejedna o jednotky, tady se jednd o stovky zaméstnanct. Jenom nékolik ptikladt, nebo staci jeden
mozna. A to je tfeba Unex Unicov, kde se hovofi az o snizeni o 600 zaméstnanc. A pokud si
predstavime regiony, nebo mikroregiony, kde takovito vyznamni zaméstnavatelé jsou, tak to prakticky
znamena skute¢nou hospodatskou katastrofu. A to neni jenom kviili té podnikové sféry, ale to je taky
proto, ze lidé ptestanou chodit do sluzeb, piestanou sluzby nakupovat. To znamena okamzité tento
sektor zacina mit obrovské problémy a jsou, alespont doufadm, i obanlim zndmy signaly, ze naptiklad
autodopravci jiz vyhlasuji krachy, pfestavaji pracovat a podobné. TakZe ten stav je skute¢né velmi
vazny. A ja k tomu pfidam jesté jednu véc, a to je to, Ze mame informace, ze fada ¢eskych, nemyslim



s ¢eskym vlastnictvim, ale priaimyslovych podniki, které jsou na uzemi Ceské republiky, se dostavaji
do velmi vyrazné druhotné platebni neschopnosti a hrozi, ze se v téchto podnicich mize dokonce
zastavit cash flow.

Petr HARTMAN, moderator

Tolik predseda Odborového svazu KOVO Josef Stredula. Tento pohled na ekonomiku nabidl na
zaCatku roku 2009 v lednu. Nyni madme uz prosinec. Jak se jeho ptedpovéd naplnila? Dalo by se to
shrnout do dvou slov hospodaiska katastrofa?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ja bych slovo katastrofa nepouzil. Nicméné se ta progndza docela naplnila. Ono to bylo
ocekavatelné vlastné z hlediska toho, jakym zptisobem ta krize postupovala, tak nas se nedotkl ten
prvotni finan¢ni stimul, ale nas se dotkla zprosttedkované pfes tu redlnou ekonomiku. A samoziejmeé
ta redlnd ekonomika se trosku 1épe predikuje pravé proto, Ze tam je dostatecné zpozdéni a mame ty
prvotni signaly na rozdil vlastn€ od téch finan¢nich trhti, kde zpravidla ta reakce je naprosto okamzita.
Takze z tohohle toho hlediska ta prognoza docela vysla. Na druhou stranu mam dojem, kdyZz se na ten
rok divdm nyni, tak Ze on nebyl tak Spatny, jak jsme si na zacatku roku mysleli. A pfece jenom uz v
poloving roku se ukazovalo, ze ty vladni vydaje, zeyména v zapadni Evropé, ptinesly sviyj dil pozitivni
zejména pro eskou ekonomiku, kterymi jsme navazani na tu redlnou. Cili my jsme né&jakym
zpusobem se svezli na téch vladdnich vydajich zapadni Evropy a je troSku dobte, ze Ceska vlada
nakonec vlastné zadné pfili§ velké vladni stimuly ned¢lala, protoze pfece jenom jakozto oteviena
ekonomika si nemizeme dovolit néjakym zptisobem pfilis stimulovat. Tam vlastné ta vlada je ptilis
malé na to nez aby odolala tomu celému svétu.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz to zjednodusim, tak se ¢ekalo, ze firmy budou mit problém s odbytem, to znamena s tim, co
vyprodukuji. At uz to jsou né¢jaké vyrobky nebo sluzby, Ze po tom nebude takova poptavka. Protoze
drtiva vétSina firem je orientovana na vyvoz a tam ta poptavka po jejich vyrobcich nebo sluzbéch se
snizovala, klesala nékdy az dramaticky. V této souvislosti se proto hovoftilo o tom, ze firmy budou
muset néjak prezit a ze budou pfezivat tim, Ze budou snizovat naklady, to znamend, Ze budou
propoustét lidi. A Ze je otazka, zda viibec ty firmy jsou natolik zdravé, aby toto obdobi preckaly. Bylo
téch firem hodné, které byly v nepftili§ dobré kondici, aby neptezily?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ceské firmy mély jednu piekvapivou vyhodu, kterd byla nevyhodou ptedtim. A oni totiz mély
velké mnozstvi takzvané agenturnich zaméstnanct. To znamend, ze vlastné na ten ekonomicky boom,
ktery byl pfedtim, oni nereagovaly najimanim vlastnich novych lidi, ale vlastné si najimaly lidi od
nékoho jiného. Cili ten prvotni $ok z té poptavky byly schopny ty firmy ustat tim, Ze vlastné se
zbavovaly téchto agenturnich zaméstnanct. Nicméné samoziejmé je vidét, kdyZ se podivame vlastné
na navrhy na konkurzni fizeni, ze tam je docela zna¢ny nartist oproti minulému roku.

Petr HARTMAN, moderator

Podle Martina Kupky, za co vdéci tuzemské firmy tomu, ze svétova hospodaiska krize na né
nedolehla tak dramaticky jako n¢kde jinde? I kdyZ samoziejmé nékteré firmy zkrachovaly, ale nebylo
to az tak strasné, aby zde byly armady nezaméstnanych a podobné, byt nezaméstnanost dramaticky
nartistéd a jesté chvili poroste.



Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Ten vyvoj u nés zase neni tak vyrazné odliSny od toho, co miiZzeme pozorovat v zdpadni Evropé. Mira
nezamestnanosti u nas roste podobn¢ jako roste v zemich nasich hlavnich obchodnich partneri. Fakt
je, ze my jsme historicky tu miru nezaméstnanosti, podivame-li se na ty posledni roky, méli nizsi.
Tento trend se nijak nezménil. Situace je urcité odlisné zase firmu od firmy a region od regionu. Ono
hodn¢ zalezi na tom, v jakém odvétvi tieba ta firma podnikala. Jina situace byla v automobilovém
prumyslu, 1 kdyz tam také pozorujeme kolisavy vyvoj i pokud se teda tyka tfeba vyhledu na
zaméstnanosti nebo docasné propousténi. Podle toho, jak praveé byly nastaveny ty stimuly a do jaké
miry ty skalni stimuly v zahrani¢i a do jaké miry se nas dotkly. Jiny vyvoj mizeme vidét v hutich, jiny
vyvoj v n¢jakém lehkém primyslu. Zalezi na tom, jestli firma nakupuje vstupy za eura a prodava za
eura, nebo nakupuje za koruny, prodava za eura. J& si myslim, ze ta situace je opravdu velmi odli$na.
J& si myslim, ze pofad u nas je urcitd vyhoda vétsi produktivity prace, nebo moznosti produktivitu
prace zvySovat. Mozna by odborati fekli, ze to je v nékterych piipadech na ukor vyhod zaméstnanct,
ovSem tam je ten otaznik, jestli je to téch zaméstnanctl, ktefi zlstanou pracovat, ti dal$i budou
propusténi, nebo priméru zaméstnanci. A ja si myslim, ze je to opravdu otazka, na kterou neni
jednoduché odpovédet.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz hovotime o dopadech svétové hospodatské krize na tuzemskou ekonomiku, tak se samoziejmé
nevyhneme srovnani. Méame zde ptiklady zemi, které na tom jsou relativné Spatné, nebo byly velmi
$patné. At uz je to Mad'arsko nebo nékteré zemé v Pobalti. Cim se lidi od Ceské republiky? Pro¢
zrovna Ceska republika se nevydala touto cestou? Méla $tésti pouze, nebo to bylo dano i né¢im
jinym?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, nebylo to ddno $téstim. Pokud ty ptiklady, které jste jmenoval, tak to byly vlastné ptipady zemi,
kde zadluzeni obyvatelstva, zadluzeni firem bylo v cizich ménach. To znamend, Ze vlastné¢ v
okamziku, kdy doslo k tém Sokiim na financ¢nich trzich, tak najednou vlastné to jejich zadluzeni v
doméci méné prudce vyrostlo. A ten rozdil oproti nam je vlastné v tom, ze v Cechach malokdo si
ptijéoval v cizich ménach, vétsina dluhi, ktera tady je, je v Geskych korunach. Cili vlastné ten prvotni
naraz, ktery tam byl pfes ty finan¢ni trhy, vlastné nedopadl ani na ty firmy, ani na to obyvatelstvo jako
takové. A to je ten hlavni ditvod. Potom se mlizeme jesté podivat vlastné ty baltské zemé mély vlastné
zafixovany kurz. Oni piedpokladali, ze to obdobi, které bude s tim zafixovanym kurzem, bude
relativné kratké a Ze poté automaticky vstoupi do eurozény, do evropské ménové unie. Nicméné ten
naraz tam byl velmi silny. A j& bych to pfirovnal vlastné k situaci v devadesatych, koncem
devadesatych let v Ceské republice, kdy my jsme také méli vlastng de facto zafixovany kurz. A
zahrani¢ni finan¢ni trhy usoudily, Ze ta Groven, na ktery byl zafixovan, je neudrzitelnd. A samoziejmé
se to projevilo v ekonomické recesi v té dobé.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u toho srovnani, tak &lovék, ktery navstivi, dejme tomu, Mad'arsko a je z Ceské republiky,
tak na prvni pohled vidi urcity rozdil, Ze ta svétova hospodaiska krize tam dopadla negativné, Ze se to
projevuje v poklesu Zivotni turovné téch lidi, Ze jsou rtizné obchody prazdné. Pro¢ Ceska republika
nepocitila negativné¢ z pohledu zivotni trovné ty dopady svétové hospodarské krize zdaleka tak
vyrazné jako jinde? Je to pouze v tom, Ze lidé, dejme tomu, v Mad’arsku byli vyrazné zadluzeni, nebo
je to i vnéfem jiném?



Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Bude dobré si polozit otazku, pro¢ byli vyrazné zadluZeni a pro¢ si pijcovali v téch zahrani¢nich
meénach. Zjevné proto, protoze Urokové sazby, které museli platit za piijcky v zahrani¢nich ménach, at’
uz ve Svycarskych francich nebo v eurech, byly vyrazné nizsi nez ty urokové sazby, které by museli
platit, kdyby si pij¢ovali ve forintech. Pokud toto vidite jako obcan a véfite tomu, Ze vaSe ména v
dohledné budoucnosti, kdy budete tu pijcku splacet, vyrazné neznehodnoti oproti té zahrani¢ni méné,
tak si také rad ptjcCite za nizsi cenu. Tak, pro¢ byly vyssi irokové sazby v Mad’arsku nez byly urokové
sazby, za které si pujcovali ty Svycarské franky nebo eura? Proto, protoze hospodarskd politika
madarské vlady v jisttm obdobi, a bohuzel pomérn¢ dlouhou dobu, byla fiskdln¢ velmi
nezodpovédnd. Mozna, Ze si jeSt¢ vzpomindme na to, jak jedna mad’arskd strana politickd, ale ty
strany si tam nemély co vy¢itat, protoze fiskalni zodpovédnost pied volbami se projevovala u vSech a
ten souboj o voli¢e na tkor zvySovani zadluzenosti a deficiti byl napfi¢ politickym spektrem,
zdvojnasobila mzdy statnich zaméstnanci. Tato fiskalni politika uvolnénd nutné musi vést k nartistani
urokovych sazeb. Ve chvili, kdy se vaSe ména dostane pod tlak, protoZe jiz zminované finan¢ni trhy
piestanou véfit tomu, Ze jeji nastaveni je spravné vuci ostatnim ménam, ze kurz je spravny, tak vy
treba musite zase s témi urokovymi sazbami jit nahoru uz jenom proto, abyste podpofil tu svoji ménu.
Dostavate se do takového d’abelského kruhu. A v Mad’arsku ten d’abelsky kruh vyustil do toho stavu,
ktery jste celkem ptesné popsal na zacatku té otazky. J& bych jenom rad jesté zminil ale, ze Mad’afi,
ktefi uz stali mozna kousek za okrajem propasti, nebo jednou nohou nad tou propasti, pod tlakem
urcité obyvatelstva, budoucnosti, ale i mezinarodnich instituci a ur€ité¢ organtt Evropské unie, byli
nakonec schopni pfijmout rozpoctové restrikce. A jakysi ozdravny balicek, ktery vede k tomu, ze
jejich vyhled rozpoctového deficitu na rok 2010 je lepsi nez vyhled nas. Takze urcit¢ Mad’arsko je v
obtizné situaci, bylo v obtizné situaci, ale my bychom neméli v klidu uspéni se nesousttedit na to, co s
nasim rozpoctem dé¢lat, abychom ndhodou nedopadli jako Mad’arsko.

Petr HARTMAN, moderator

Ale Mad’arsko za to zaplatilo relativné vysokou cenu. Ta se projevuje v tom, ze doslo k poklesu mezd
i k poklesu duchodii, riznych socidlnich davek nebo dokonce k omezeni téch davek, Zze nejsou
vyplaceny a podobné.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Samoziejmég. Ale to je disledek vlastné toho, Ze skutené ten vnéjsi tlak na tu ekonomiku byl takovy,
ze prosté se ukdzalo, hrozi statni bankrot. A v tom okamziku vlastné ta politickd scéna bud’to musi si
pfiznat, Ze ten bankrot hrozi, nebo pfijme velmi nepopularni opatieni, ale je schopna je n&jakym
zpusobem prosadit pravé proto, ze je pfijima v kriticky okamzik. A to je vlastné ten rozdil mezi nami
a Mad’arskem. Zatimco to Mad’arsko muselo pfijmout ty krizové programy, prosté proto, aby bylo
schopno né¢jakym zpisobem zahrani¢ni investory a drzitele vladnich dluhti néjakym zplisobem
uspokojit z hlediska toho, Ze maji program, ktery povede k tomu, Ze patrné ta zem¢ neskonci v
bankrotu. Tak my vlastné, protoze jsme takovyto tlak zvenci neméli, tak my jsme si mohli dovolit
vlastné si tady hrat na to, jestli ten rozpocet bude jenom lehce nafouknuty, nebo hodné nafouknuty.
Takze ja bych to spi§ vidél trosku jako lekci pro to, kdyz se nase politické strany nedohodnou a
vSichni budou opét piidévat a rozhazovat, tak at’ se jedou podivat do Mad’arska.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u toho srovnani, tak v pribéhu letosniho roku jsme byli svédky také zajimavé véci, a to je
té, ze &esti politici se snazili Gelit tomu, ze Ceska republika je davana, kdyz to takto feknu, do jednoho
pytle pravé s Madarskem, s Pobaltim a podobné, ze se ceSti politici obavali toho, Ze zahrani¢ni
investofi a 1 nejriznéjsi zahrani¢ni instituce malo rozliSovaly v tom regionu stfedni a vychodni
Evropy. Byl to skute¢né zdvazny problém a podafilo se ho vyfesit? Martine Kupko.



Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

No, mné se zd4, Ze v téch poslednich mésicich v tomto roce se zahrani¢ni investofi polepsili a Ze preci
jenom ta rozliSovaci schopnost ve srovnani s tim, co jsme vidé€li jesté pied nckolika lety, se zvysila.
Coz je pro nas zatim dobie. Na druhou stranu, ono v piipadé Ceské republiky nehrozi jenom
porovnavani s Mad’arskem nebo s pobaltskymi zemémi, ale kdyz sledujeme vyvoj, ke kterému
dochézi tfeba v Recku v t&ch poslednich mésicich, tak jakymsi podivnym asociaénim mechanismem
my bysme se také mohli dostat do podobného, byt asi mnohem objemngjsiho pytle neZ je Recko. A
rozhodné¢ jsme se nezbavili toho, Ze bysme byli vnimani jako rozvijejici se ekonomika, kterd ma jako
skupina urcité riziko vyssi nez je tfeba riziko, které investoii maji pocit, Ze podstupuji, kdyz investuji
treba do Némecka nebo do Spojenych stat. Takze je pravda, ze investofi byli schopni dobie rozlisit,
co se déje u nas, napriklad od toho, co se déje v Mad’arsku. Na druhou stranu tfeba si myslim, ze
vyvoj ¢eské koruny dlouhodobé bude ovliviiovan, moznd v mensi mife nez tomu byvalo, vyvojem v
Polsku. Které je velkou sousedni ekonomikou ve stejném regionu jako jsme my. A urcite, a to jsme
také mohli pozorovat, vyvoj ¢eské koruny bude ovliviiovan tim, jak globélni finan¢ni trhy jsou
ochotny akceptovat riziko ve svych investicich. My jsme pozorovali, ze v dobé&, kdy se investoii bali,
kdy finan¢ni krize a hospodaiskéa krize byly v rozkvétu ve svété, tak koruna jako ména z regionu
vnimaného jako rizikovéjsi oslabovala a naopak jakmile se objevily prvni piiznaky oziveni ve svété ta
koruna zase zacala bez n&jakych vnitinich fundamentalnich diivodl, toho, co se u nas délo v
ekonomice nebo v politice, zacala zase vyrazné posilovat. Takze toto je fenomén, s kterym budeme
muset Zit. A nema Upln& to co do &inéni, jestli jsou investofi schopni rozlisit Ceskou republiku,
Polsko, Mad’arsko nebo Slovensko.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u fenoménu Ceské koruny, tak Ceskd koruna byla velkym problémem v lofiském roce, v
roce 2008, kdy byla znacné rozkolisana, kdy se objevovaly nazory, Ze dramatické posilovani nebo
oslabovani vyrazné poskozuje c¢eskou ekonomiku. V letoSnim roce jsme mohli byt svédky toho, ze k
néjakym dramatickym vykyvim nedochdzelo, Ze ta koruna se pohybovala tak kolem 25 korun az ptes
26 korun, coz neni nijak moc dramatické. Zjednodusim-li to v intervalu zhruba 2 korun. Cim se to d4
vysvétlit? Pro¢ zrovna v dobéach znacné neklidnych byla koruna relativné klidnd?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak j& bych to ptrikladal k tomu, Ze ti investofi se skute¢né naucili rozliSovat. Piece jenom na pocatku
té krize bylo vidét, Ze to rozliSovani takovym n&jakym zptisobem trosku zvétsuje ty rozdily. Cili v
okamziku, kdy vypukla finanéni krize, tak vlastné v Ceské republice zatim bylo viechno v potadku a
Gesky bankovni sektor byl v pofadku. Nebyly tam problémy. Cili se to zdalo, Ze to je velmi
perspektivni oblast. A v okamziku, kdy vSechny ostatni byly n¢jakym zplGsobem ohrozeny, tak ta
Ceska republika byla velmi zajimava pro ty investice. A proto koruna vlastné byla vnimana jako ten
bezpecny piistav a vSichni chtéli néjakym zplsobem do koruny investovat. Samoziejmé se zpozdénim
vlastné se ukazalo, ze finan¢ni problémy sice nemame, ale ty problémy v redlné ekonomice se sem
pfenesou praveé pres ten zahranicni obchod. A doslo ke zpétné, doslo vlastné ke zpétné korekcei. Pro¢
vlastné v soucasné dob¢ ta koruna je n¢jakym zpiisobem stabilni, finan¢ni trhy se naucily néjakym
zpusobem rozliSovat, Ze problémy, které jsme méli v letoSnim roce nevypadaly jako vyrazné horsi
nebo vyrazné lepsi nez nékde jinde v regionu. Je to takova néjakym zptisobem vyckavaci pozice.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz hovotime o Ceské republice, o dopadech svétového hospodaiské krize na tuzemskou
ekonomiku, tak jsme byli svédky takové zajimavé véci v Ceské republice. A to, Ze na zatatku
letosniho roku byla ustavena Narodni ekonomicka rada vlady, znama jako NERYV, ktera pracovala na
tom, aby pomohla politikim nalézt néjaké recepty, jak celit t€m dopadim svétové krize. Kdyz to
zjednodusim, dalo by se fici, ze to byla svym zplisobem zbytecna instituce, protoze politici si piilis§ z



té jeji prace nevzali. A na zacatku zafi, nebo v polovin¢ zafi ukoncila svoji ¢innost, vydala urcité
poselstvi, doporuceni, co by m¢li politici délat. Ale kdyz to Cloveék konfrontuje s t€émi konkrétnimi
¢iny politikd, tak se zda, Ze to maji jako inspiraci k tomu, aby se chovali pfesné¢ opaéné nez byla ta
doporuceni.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenskéa obchodni banka

Tak, ja kdyZ NERV wvzniknul a j& jsem mél za kol né€jak ohodnotit, jestli to je dobry nebo Spatny
pocin, tak jsem fikal, Ze to je pocin dobry. A samoziejm¢ ten potencial, ktery m¢l NERV, tak nebyl
pln¢€ vyuzit. Na druhou stranu byl to jakysi prvni pokus o ustaveni nezdvislého grémia, které by z
akademickych pozic, nebo z pozic ne politickych spiSe nez ryze akademickych, mohl poskytnout a
poskytoval jakysi transparentni informacni servis a konzultace politickym Spickam. To si myslim, Ze
je néco, co tady chybélo, co by tady byt mélo. Byl to jakysi prvni pokus pooteviit dvete, si myslim,
spravnym smérem. Ze ta realizace uplné nedopadla, jak si mozna ¢lenové NERVu piedstavovali, to je
nepochybné. Ale myslim, ze i to je cenné, protoze je to urcité zrcadlo, které madme nastaveno a mozna,
ze si 1 diky tomu fada obcanti, volic¢l,, anebo 1 moznd samotnych politikti 1épe uvédomi, jak tady
vypada to prostfedi, ve kterém se rodi politickd rozhodnuti. A prvni krok k napravé je uvédomit si,
kde jsou slaba mista. A nejenom téch ostatnich, ale 1 nds samotnych.

Petr HARTMAN, moderator

To byl Martin Kupka. Podle Lubomira Lizala, pro¢ politici neberou rizna doporuceni a varovani
ekonomi vazne?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Nevim, j& bych tady trosku vidél 1 historickou paralelu zcela nedavnou z takzvané Bezd¢kovy komise,
ktera se zabyvala vlastné reformou naseho diichodového systému. Také to vlastné ty navrhy tam byly,
byly vcelku realné. A byla uz i néjaka jakasi politickd dohoda, ale pak se prosté nékomu politicka
dohoda nehodila, tak to celé zazdil pod stil. Cili z tohohle toho hlediska vlastné jakakoliv komise,
kterd vznikd, nebo jakykoliv poradni organ, ktery vznikd, je to dobfe uz jenom z hlediska toho, Ze
dokéze dobie pojmenovat ty problémy. Nicméné bohuzel nase politickd scéna neni nastavena tak, aby
ten problém, ktery je pojmenovéan, dokdzala vyfeSit. Aby se dokazala shodnout na tom feSeni.
N¢éjakym zptisobem potom se ho i drzela. Tady je prosté otazka toho, ze vlastné ten volebni cyklus je
relativné kratky proti tomu, jak se fesi strukturdlni problémy. Protoze strukturalni problémy vetejnych
financi jsou vlastné béh na dlouhou trat’ a kazda ta stara vlastn¢ doufa, ze ten problém nevybouchne
pokud oni budou u moci. Cili néjakym zptisobem je tam snaha to nefesit. A doufat, Ze zbyde zrovna
na toho druhého ten Cerny Petr.

Petr HARTMAN, moderator

S nadsazkou feceno, politici berou vazné pouze doporuceni Mezinarodniho ménového fondu, a to v
dobé, kdy od né&j potiebuji nutné penize, aby ta zemé nezkrachovala. Pak jsou ochotni naslouchat
tomu, co v§echno musi délat.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenskéa obchodni banka

Bohuzel, na tom je hodné pravdy. A mohli bysme na zékladé té dosavadni zkusenosti, toho, co se
treba délo v Mad’arsku nebo v trosku jiném odstinu svého ¢asu na Slovensku, ale moznd i to, co se
déje v nékterych jinych zemich. My opravdu v tomto, a nasi politici zase nejsou tak vyjimec¢ni, nemaji
radi posly Spatnych zprav a maji tendenci divat se spiSe na to, jaka, jaké jsou vysledky posledniho
priazkumu vetejného minéni nez jaky bude osud ekonomiky za 20 let. Takze toto neni nic tak
zvlastniho. Ale myslim si, Ze bohuzel ta zkuSenost fikd mozna i pro nas, ze vlady kdekoliv jsou
ochotny udélat ta bolestna nepopuldrni opatfeni az tehdy, kdyz uz zadna jina cesta prosté neni. A my



jsme od tohoto bodu jesté, uz o tom hovoftil kolega Lizal, néjakych par let vzdaleni. TakZe pesimista
by fekl, Ze Zadné vyrazné zmény a refiskdlni reformy v dohledném horizontu asi ¢ekat nemuizeme.

Petr HARTMAN, moderator

Chovani politiki, nemyslim tim ceskych, ale vSech v dob¢ svétové hospodaiské krize se dalo
charakterizovat také tim, Ze se snazili hledat nejrtiznéjsi zptisoby, jak postavit jednotlivé ekonomiky
na nohy. A hledali ty zptisoby pfedevSim v tom, ze se snazili riznymi finan¢nimi injekcemi dodat do
téch ekonomik penize. Ty mély povzbudit pravé chfadnouci hospodafstvi, zarucit to, aby
nepokrac¢oval propad, aby pokud mozno doslo k ristu. Jak tato 1é¢ba by mohla fungovat pro Ceskou
republiku, o tom hovofil ekonom Jan Bure§ na zacatku 1éta.

Jan BURES, ekonom

V malé oteviené ekonomice Cist¢ z pohledu ristu zavisle na zahrani¢i nema piili§ efekt se v dobé
hospodarské krize vice zadluzovat a ptivadét si tim nové problémy. Ono by se to dalo pfirovnat tieba
k hospodareni rodiny, ktera si naplanuje urcité vydaje, dovolenou, koupi auta a pocita automaticky s
tim, ze se budou vyplacet Ctvrtletni bonusy a ty najednou nepftijdou. V tuhletu chvili ta rodina ma dvé
moznosti. Bud’to sesekat vydaje tak, aby vydaje odpovidaly tém ocekédvanym novym piijmim, anebo
si nékde puij¢it a nechat vydaje ve stavajici podobé. Uplné stejné se rozhoduje stat. A v této chvili v
zasadé déla obé dve véci. Snazi se na jedné strané Setfit, na druhé stran¢ v urcitych ptipadech posilit 1
piijmovou stranu. Ten problém je potom takovy, ze se musi vzit v potaz nartistani dluhové sluzby,
nebo nartistani vetejného zadluzeni, pokavad’ by tady mélo zlstat v dalSich letech, tak to zvlast’ v této
chvili maze siln¢ zkomplikovat zivot Ceské ekonomice. Protoze stit si bude muset pujcovat v té
nejméné vhodné dobé, kdy si plijcuje relativné za draho a navic bude odcerpavat tspory z ceského
finan¢niho systému, které by mohly byt vyuzity jinak. My mame velké $tésti, ze mame relativné
spofivé domacnosti, kterym lezi na ti¢tech u bank nebo v urcitych fondech pomérné velké prostredky.
A tyto prostfedky pokavad’ budou vyuzity na nékup statnich dluhopist, tak tam nezbydou penize,
kdyz to feknu takhle jednodusSe, na jiné projekty a na jiné investice.

Petr HARTMAN, moderator

Tolik pohled ekonoma Jana BureSe ze zacatku léta. Poslouchate pravidelny diskusni potad Studio
STOP, ktery se vysila na okruhu Cesky rozhlas 6. Hovofime o roku 2009 ve svétové a Geské
ekonomice a hosty ve studiu jsou Lubomir Lizal z Narodohospodarského tstavu Akademie véd a
CERGE Univerzity Karlovy a také hlavni ekonom Ceskoslovenské obchodni banky Martin Kupka.
Kdybychom se méli chvili zastavit u toho, jakym zplsobem se snazily jednotlivé zemé postavit
chfadnouci ekonomiky na nohy, tak mizeme zminit jen tak namatkou Némecko, protoze to je nas
soused a na vyvoji némecké ekonomiky jsme do znacné miry zavisli. Tak tam ta injekce finan¢ni byla
ve vysi zhruba 50 miliard eur. Coz podle dostupnych udaji je nejvétsi balik opatfeni na stimulaci
ekonomiky v povalecnych déjinach Némecka. To jenom dokumentuje, Ze situace byla skute¢n¢ vazna.
Ale zaroven to nic nevypovida o tom, zda ta ¢astka byla adekvatni a zda skute¢n¢ pomohla.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ja bych fekl, ze Némecko melo jednu obrovskou vyhodu, totiz ze si to mohlo dovolit. Nebot
jejich vetejné finance predtim byly ve velmi dobrém stavu, €ili oni si mohou dovolit pfemyslet o tom,
ze v dobach krize si plj¢i z budoucnosti a né¢jakym zptisobem vlastné udé€laji transfer od budoucich
generaci ke generaci dnesni. Cili to byla obrovska vyhoda Némecka na rozdil od vétSiny ostatnich
statd.

Petr HARTMAN, moderator

To byl Lubomir Lizal. Martin Kupka.



Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

My jsme uz hovofili o tom, nebo jsme naznalovali, ze naptiklad v Ceské republice finanéni krizi
nebyl financ¢ni sektor, zdejSi banky, pojistovny, stavebni spofitelny, nebyl nijak zvlast' zévazné
postizen. Z tfady divodi. To znamend, Ze Ceskd vlada a centralni banka se nemusely starat o to, aby
udrzely velké financni instituce nazivu, coz byl ukol, se kterym se napiiklad museli potykat
ekonomicka politika ve Spojenych statech, ve Velké Britanii i v Némecku. Takze to byl prvni impuls,
ktery bylo tfeba dat t¢ém ekonomikdm. Nalit tolik prostiedkti do tamnich velkych finan¢nich instituci,
aby se odvratil hrozici kolaps. To nemohl nikdo pfesné spocitat, kolik téch penéz je tam teba dat,
protoze ta financni krize z velké miry se demonstrovala jako krize divéry. Prosté¢ jedna financni
instituce se bala pijcit druhé finanéni instituci, protoze nevédéla, jestli ndhodou ta druhd financni
instituce nema Cerného Petra a ona by ty prostiedky, které ji ptjéila, nemohla dostat zpatky. Ve
chvili, kdy se podafilo jakZ takz ten finan¢ni sektor zasanovat, nebo uz o chvili dfive, si vSichni, kdo
rozhodovali o hospodaiské politice uvédomili, ze to, co hrozi nyni jako druhy krok té velké krize, je
takzvany credit crunch, to znamena, ze ty financni instituce té¢zce zasazené v fad¢ piipadu lizajici si
rany, s nedostatkem finan¢nich zdrojii budou vyrazné omezovat plijcky takzvané realné ekonomice.
To znamené podnikiim. A tam hrozilo pravé to, ze se finan¢ni krize velmi rychle pfeméni ve velkou
silnou hospodatskou svétovou recesi. To znamena, Ze ekonomicka politika se snazila néjakym
zpusobem usnadnit obnoveni téch uvérovych tokli z finanénich instituci do podnikli. To se ne zcela
jesté podatilo. Ono to také nebyl tkol, ktery by byl realizovany béhem nékolika tydni nebo mésicti.
Ale kazdopadné to byla sféra, na které opét se vyuzily velké objemy prostfedkll z financnich zasob
statu. Tak, a otdzka, jestli to bylo uspé€$né nebo ne, ja si myslim, Ze urcit¢ uz v tuto chvili mizeme
fict, ze to, ze se podafilo predejit kolapsu svétového financniho systému byl uspéch. Do jaké miry se
podaftilo zbrzdit nebo utlumit hospodaiskou recesi, to je otdzka tézka, na tu se budeme muset mozna
analyticky divat n¢kolik let a dekdd a zpétné hodnotit, co bylo, nebylo potieba. Ten tikol byl totiz
jedine¢ny. Zase, mohli bychom o tom hovofit dlouho, pro¢. A otdzka, kterda ted je pred témi
hospodaiskymi politiky je, jak zabranit tomu, aby ty obrovské mnozstvi a miliardy dolart a eur
nalitych do ekonomiky a do finanénich sektorti nevyvolaly velkou inflaci. Velky cenovy narust.
Protoze téch penéz prosté se tam ted’ potuluje po svété obrovské mnozstvi. A to uvidime az v dalSich
letech. Existuji solidni argumenty pro to, pro¢ by zru¢nd monetarni politika mohla néjakému
vyraznému inflaénimu vzepéti predejit. Ale garantovat to nemize v tuto chvili nikdo.

Petr HARTMAN, moderator

On Lubomir Lizal uz zde zminil, Ze Némecko si tu finan¢ni injekci mohlo dovolit, protoZze na tom
bylo relativn¢ dobte. Ale celd fada zemi na tom byla Spatné. A piesto si tu finan¢ni injekci dovolila.
To znamen4, ze se jesté vice zadluzila. Mlze to mit dobry konec? Protoze kdyZz n€kdo to ptezene s
tim zadluzenim, tak sice mize n¢jak Castecné pomoci té ekonomice, ale v budoucnu se to musi vratit
jako bumerang.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ono prave ten nartst toho zadluzeni je velmi rychly v fadé zemi. Pokud se podivame tfeba na to
zmitiované Recko, tak tam uZ jsme vlastné v oblasti dvouéiselného nariistu. Ta obava nyni totiz je
jesté tam jeden problém. A totiz jakym zplUsobem vlastné utlumit ty vladni vydaje, dostat je zpét na tu
rozumnou uroven, feknéme, pfiblizn¢ vyrovnanych rozpocti. A to je velkd obava zejména u téch
zemi, které byly zvyklé na to, ze vlastné vlady maji deficitni rozpocty, Ze si ptjcuji. A ted’ka najednou
v okamziku, kdy by mély pfijit s obrovskou restrikci, tak to bude znamenat opét negativni Sok do
realné ekonomiky. A vlastné ta krize nebo to zpomaleni ekonomické se prosté¢ néjakym zplisobem
opét projevi. Cili momentaln& vlastn& ty ekonomiky, tak bych fekl, tak balancuji na hrané toho, jakym
zpusobem dostat co nejrychleji vefejné finance zpét do téch normdlnich Eisel ptiblizné vyrovnaného
rozpoc¢tu. Tady vidim vlastné to riziko pro tu budoucnost. Protoze momentalné samoziejmé tim, ze
jsme do téch ekonomik pumpovali penize, které jsme si pijcovali, tak jsme je udrzeli, feknéme, pii
zivoté, nékteré, nezaznamenali jsme mirny hospodaisky riist. Nyni je otazka, co se stane v okamziku,



kdy ty vlady prestanou penize lit do téch ekonomik. Jinak bude vypadat situace v zemi, ktera je velmi
zadluZena a jinak bude vypadat situace v zemi, kde vetfejné finance predtim nemély zadny strukturalni
problém.

Petr HARTMAN, moderator

Kdybych se mél zastavit u Ceské republiky. Tam se hovotilo o tom, e masivni investice nemaji moc
smysl, ze Ceské ekonomice hlavné pomize to, kdyz se postavi na nohy nebo ozdravi ekonomika v
Némecku nebo i v jinych zemich. Platilo to a plati to i dnes? A je z tohoto uhlu pohledu dobfe, ze ty
investice sice tam n¢jaké byly, ale nebyly zdaleka tak masivni?

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Ja si myslim, Ze to tak je. Nedovedu si pfedstavit moc, kam by mély byt sméfovany ty masivnéjsi
investice v Ceské republice, které by zabranily tomu, aby napiiklad mladoboleslavskd Skodovka
snizovala stavy, nebo vSichni ti, ktefi exportuji. Protoze totiz ten problém nebyl v tom, Ze tfeba koruna
by byla pfili$ silnd, nebo pfilis§ slabd. Ale prosté tam opravdu na té druhé stran¢ chybél n€kdo, kdo by
chtél to nase zbozi, které tady na export vyrabime, koupit. Coz je zajimavé napiiklad, kdyz se hovoii o
tom, jak pravé p¥itomnost nebo nep¥itomnost eura ovlivnila vyvoj ekonomiky v Ceské republice nebo
na Slovensku. Takze ja si myslim, ze tady u nés byl relativné omezeny objem prostiedkii vénovan na
boj proti hospodaiské recesi, Ze je v poradku.

Petr HARTMAN, moderator

V této souvislosti samoziejm¢e se hovofilo a hovoii neustile o staitnim rozpoctu na leto$ni rok, ktery
byl postaven na pon¢kud nerealnych zakladech. Pocital se schodkem zhruba 38 miliard korun. Mél by
byt naopak rekordni nejhor$i za existenci Ceské republiky a dokonce by se mohl dotknout az
dvousetmiliardové hranice. Znamena to, ze timto zptsobem dostala Ceskd ekonomika vyraznou
finan¢ni injekci?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Samoziejmé. Ceska ekonomika dostava neustale finanéni injekci. Pokud se podivam na tu historii
vyvoje vetejnych financi, tak my jsme méli docela velmi vysoké schodky vefejnych financi i v
dobach, kdy ekonomika rostla 3 1 vic, 3 procenta rocné i vice. TakZe z tohoto pohledu vlastné mizeme
fici, ze Ceska ekonomika se dostala do té situace téch sttedomotskych ekonomik, kde ty vlady vyrazné
neustale utraceji vic nez kolik vyberou. Z tohohle toho pohledu vlastné i ten rozdil mezi tim, feknéme,
planovanym deficitem téch necelych 40 miliard a tim ¢islem vice nez pétindsobnym, to je vlastné
jenom odkryti strukturalniho problému, ktery my jsme méli. V okamziku, kdy ekonomika rostla, tak
my jsme vlastné ten strukturalni problém nevnimali, protoze on vypadal jako Ze je vlastn¢ velmi maly.
Ze ten hospodaisky rist néjakym zpiisobem byl schopen ten strukturalni problém zamaskovat. A v
okamziku, kdy se ekonomika dostala jenom trochu do problému, tak ndhle ten problém je vidét
naprosto v celé nahoté. Cili ja bych to nazval v podstaté demaskovanim strukturalniho problému ¢eské
ekonomiky.

Petr HARTMAN, moderator

Ja bych v této souvislosti se chtél zastavit u jedné véci, ktera je naprosto okrajova, ale ktera paradoxné
hréla velkou roli v ¢eské politice, dokonce jeden Cas socialni demokraté prohlasovali, ze to je jejich
vlajkova lod’ z hlediska pomoci ¢eskému hospodaistvi, a to je Srotovné. Ono bylo zavedeno v
nékterych zemich, v Ceské republice je to oSetfeno tak, Ze je zde oteviena moznost pro vladu, kdyby
chtéla, ze to Srotovné muze zavést. Jak se osvédCilo Srotovné v jinych zemich? V Némecku, ve
Francii, na Slovensku. Ono to asi nelze v§echno hodit do jednoho pytle.



Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Problém Srotovného ma dvé dimenze. Jedna je podstatnéjSi v nasem kontextu, v kterém se
pohybujeme, to je hospodaiska, druha je politicka, kterou bych nepiecenoval, ale na druhou stranu asi
bysme ji méli aspont na okraj zminit. Pokud poskytnete stimuly pro ndkup novych automobilt
obyvatelstvem, tak na tom vydéla v prvni fadé ten, kdo ty automobily tomu obyvatelstvu doda. Takze
zalezi na konkrétni struktuie toho, jaké automobily si lidé koupi a kde se ty automobily, které si
koupi, vyrabé&ji. A jaky je podil tieba t¢ domaci vyrobni sféry na produkci téch automobilt, které se
doma koupi. Coz asi by Slo n¢jakym zplsobem namodelovat. Ale myslim si, ze ty rozdily v
jednotlivych zemich mohou byt propastné. Ja si vzpomindm, ze se fikalo, ze jednou ze zemi, ktera
nejvice vydélala na zavedeni $rotovného, bylo Rumunsko napiiklad. Myslim si, Ze v piipadé Ceské
republiky to Srotovné by, pokud by bylo zavedeno, Zadny vyrazny zlom ve vyvoji naSich vetfejnych
financi nebo ve zméné Cisla hospodaiského ristu neznamenalo. Naproti tomu némecké Srotovné
logicky vzhledem k velmi silné poptavce po produktech Skodovky v Némecku nam velmi pomohlo.
Jina urcité byla zase situace ve Francii. Takze j& si myslim, Ze z ekonomického pohledu Srotovné neni
zrovna systémové opatifeni, na druhou stranu si nefikejme, ze némecké Srotovné pro nas nemylo
pfinosem. Urcité vétSim nez by bylo tedy Ceské Srotovné samo o sobé pro nés. A ten politicky jenom
moment na okraj, tak ja si myslim, Ze tu urcitou kontroverznost Srotovného si uvédomuji politikové v
fad¢ zemi. A kdyz se tikd, ze pokud nezavedete Srotovné, tak tak trosku jakoby se branite nést naklady
na udrzeni zaméstnanosti v tom evropském regionu. Tak to je argument, ktery neni tedy upIlné mimo.
Na druhou stranu ve chvili, kdy je to tak zjevné proti vaS§im hospodarskym zajmiim, tak si myslim, ze
tato trochu sobectvi teda je opravnitelna.

Petr HARTMAN, moderator

Podle Lubomira Lizala da se nalézt n€jaky zasadni moment, ktery skutecné pomohl z pohledu
politikii? Ze by schvalili néco, co by v dobé krize ptispélo k tomu, Ze podnikiim a lidem by se 1épe
zilo, 1épe dychalo?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Vétsina podniki pravé v té tézké dobé ma problém s cash flow. Cili vlastné opatieni, ktera ...

Petr HARTMAN, moderator

S hotovosti, kdyz to feknu.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

S hotovosti, s hotovosti. Cili vlastné opatieni, ktera vlastn& umoznila podnikiim n&jakym zptisobem
Setfit hotovost, coz tfeba byly ty otazky vybéru pojistného, to je pfesn¢ ten moment, kde se
domnivam, ze to mélo velmi dobry dopad na ty podniky. A pritom vlastn¢ §lo jenom o urcity odlozeni
ptijmil z hlediska statu, ktery si mize ptjcit levnéji nez ten podnik. A takze to vnimam jakoZto velmi
dobry motiv. A kdyz uz tady zminilo to Srotovné, ona ta politickd dimenze byla vidét tfeba i v tom,
kdy francouzsky prezident zacal protestovat proti tomu, ze z francouzského Srotovného profituji
vychodonémecké, teda pardon, vychodoevropské automobilky. A jesté jeden problém, ktery je tam
trosku skryty, je v tom, ze v okamziku, kdy vy date obyvatelstvu urcitou motivaci, aby si koupili
osobni automobil, tak oni teda si koupi ten osobni automobil, i kdyZ tieba by si koupili néco jiného.
Tady jde v podstaté o to, ze vlada n&jakym zplsobem fika, ktery sektor ona chce podporovat. Misto
toho, aby pouzila opatieni jako tfeba bylo praveé to plosné snizeni nebo plosné oddaleni odvodu, které
dava tomu obyvatelstvu i1 firmam vili v tom, aby se rozhodli, ktery produkt vlastné oni chtéji.



Petr HARTMAN, moderator

Nesmi se zapominat také na to, ze vétSinou by lidé si na to museli ptjcit, coz v dobé, kdy budoucnost
je nejistd, kdy hrozi ztrata zaméstnani, také neni asi nejs$t’astnéjsSi ndpad kupovat si za kazdou cenu
novy automobil.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Neni. Na druhou stranu, kdybych plynule navézal na to, co fikal Mirek pted chvilkou, tak pokud by si
pujcili na auto diky tomu, ze si na tom miizou naCerpat n¢jaké statni prostiedky, tak asi ty prostiedky,
které by vynalozili na néco jiného, by mozna nevynalozili ve stejném objemu. Pfeci jenom ta statni
dotace né¢jakou roli hraje, ¢imz nezpochybiiuju to, Ze je to otdzka tedy problematickd. Uz také mimo
jiné proto, protoze pokud si to auto koupi ted’, tak si ho nekoupi za rok, takze mizeme fict, ze tam tim
stat jakoby se pokousi tu spotfebu pfedsunout, urychlit v z4jmu udrzeni hospodaiského ristu ted’. Ale
samoziejmé to, co si ti lidé nakoupi ted’, pokud se tykéd o vozy nové, tak si nenakoupi pfisti rok nebo
pies piisti rok. To ma mozna zase svoji historickou opravnénost nebo logiku, protoze ve chvili, kdy
¢ekam, ze mi propadne produkt velmi vyrazné a naproti tomu v téch pfistich letech uz dojde k
n¢jakému oziveni, tak ma smysl pokusit se snizit ten propad, troSku ufiznout tu propast, i kdyz vim, ze
mé to bude stat n&jaky ztraty na rastu HDP v piiStich letech. Ale opravdu je to velmi tedy
kontroverzni. Myslim, Ze z ekonomického pohledu ne tplné¢ obhajitelné.

Petr HARTMAN, moderator

I pro Ceskou republiku v roce 2009 platilo, Ze mit zaméstnani, mit praci bylo cenngj§i neZ v letech
pfedchozich. To znamend, ze nezaméstnanost rostla, pohybovala se kolem 8 procent. Nckteré
piedpovédi na rok 2010 hovoii o 10 procentech. Znamena to, ze lidé, ktefi se ocitli bez prace, tak tam
byli i ti, kteti pracovat chtéji, ale tu praci nalézt nemohou?

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Ceska republika je trosku odlisna od nékterych zemi v tom, Ze zde se obyvatelstvo velmi malo stéhuje
za praci. To znamend, Ze vam vznikaji obrovské regiondlni rozdily a tady bych hledal spise né&jaké
kulturni nebo socidlni vazby, které vlastné¢ vedou k tomu, Ze ty regiondlni rozdily jsou tak velké.
Bézné totiz ty regionalni rozdily nebyvaji takové a v tom jsme asi Ceska republika, i kdyZ v priméru
vypadé dobfe, tak mame prave velmi velkou regiondlni variabilitu.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Urcité. Jenom bych souhlasil s tim, co jste naznaCoval, Ze opravdu ta situace je ted’ jind nez byla pied
2 léty, to znamena ted’ opravdu do té nezaméstnanosti spadla fada lidi, kteti za normalnich okolnosti
pfi néjakém jiném hospodaiském ristu by praci méli. Jinde situace muize byt hor$i. Primérna
nezaméstnanost ve Spanélsku, myslim, Ze je n&jakych 20 procent. CoZ je prosté dvojnasobek toho, co
nam hrozi v 1ét€ pfistiho roku. Ur€ité je pravda, Ze mozZna i ncktefi z naSich nezaméstnanych si
dokazou najit obzivu né¢jakym jinym zptisobem, prosté nebudou prochazet trhem prace. A zduraziuji
tu mobilitu, tak to je urcité pravda, to je chronicky problém v nasem regionu. Na druhou stranu, kdyz
se podivame, ktefi lidé nejvice ztraceli praci nebo ztraci praci, tak to jsou lidé opét neptekvapivé s
druhého, tak by stile potad pro né nebylo jednoduché tu praci sehnat. VSimnéme si, Ze jsou urcité
segmenty toho pracovniho trhu, kde 1 v té soucasné obtizné situaci jsou odbornici velmi zadani a
pteplaceni. Ale to velké mnozstvi lidi s nizkou kvalifikaci, tak si myslim, ze opravdu velice tézce
muze tu praci sehnat. A ja si myslim, ze pokud bychom se divali na to, kam by méla byt nebo mohla
byt sméfovana hospodaiskd podpora ze strany vlady, tak podpora pravé témto bez vlastni viny
nezaméstnanym po dobu nez pominou ty nejhorsi Casy a bouie se trochu uklidni pro to, aby mohli



slusné prezit toto obdobi a nedostali se do n¢jakych netesitelnych Zivotnich situaci, ze by bylo dobie
utracené, dobie utracenym prostiedkem. A samoziejmée rekvalifikace. Protoze to je oblast, kterd v
podminkach té ¢eské ekonomiky oteviené bude stale aktudlni.

Petr HARTMAN, moderator

Blizi se volby do snémovny v roce 2010. Je proto ziejmé, ze politici mysli spiSe na uspeéch v nich nez
na néco jiného. V této souvislosti naptiklad ¢asto zminuji to, ze by bylo dobré vyplatit mimotadné
tiinacté dichody. D4 se fici, ze krize v roce 2009 praveé nejvice postihla dichodce? Nebo da se viibec
né&jak zméfit, na koho ta krize dopadla nejhtife v Ceské republice?

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenskéa obchodni banka

Miizete k tomuto pfistoupit z riznych pozic. Ale jedna z pozic tieba je podivat se, jak ktera skupina je
postizena cenovym narstem. A na druhou stranu, jak je ovlivnén jejich pfijem. Diichodci naptiklad
paradoxné¢, pokud bychom se divali jenom na ceny, tak v tom soucasném roce prili§ netrpéli. Protoze
cenovy narist je velmi nizky ve srovnani napiiklad s tim rokem ptedchazejicim, kdy jsme méli
prumérnou inflaci asi 6 procent, tak v letosSnim roce se bude inflace pohybovat kolem 1 procenta v
priméru. To znamena, Ze ty piijmy, které oni dostavaji, nebyly inflacné vyrazné znehodnoceny oproti
roku piedchdzejicimu. A vyplaty jim zistaly tedy zachovany a jsou jisté. Naproti tomu, kdyz
vezmeme n¢jakou rodinu s malymi détmi, tak samoziejmé jeji piijmy také nebyly néjak vyrazné
znehodnoceny, na druhou stranu se mohlo stat, ze nékdo v té rodin¢ ptisel o praci a potom si myslim,
ze v takové rodiné ten dopad financ¢ni a hospodaiské krize je mnohem razantnéjsi. Ale, jak fikam,
myslim, Ze téch pohledii a skupin riizn€ postizenych je mnohem vice.

Petr HARTMAN, moderator

Pohled Lubomira Lizala.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Ja bych s tim souhlasil, protoze vlastné¢ ty, feknéme, ty cenové zmény byly pravé minimalni, to
znamena, ze veskerd ta variabilita byla praveé na strané piijmi domacnosti, Cili ti, ktefi pfisli o praci, ti
na tom byli v podstaté nejhtr biti. A tady se obavam, ze jednou tou skupinou jsou pravé bud’to rodiny
s men$imi détmi, které vlastné maji problém se potom piipadné i za tou praci st€¢hovat. A ptipadné
potom v okamziku, kdy ty firmy dobfe pocitaji své naklady, tak maji tendenci propoustét lidi,
feknéme, v preddiichodovém véku, ktefi maji relativné vysoké piijmy. A na téch dokazou nejvic
usettit. Cili tady bych vidél ty dvé kategorie, které budou patrné nejvic zasazeny. Ale tohleto bude
dobfe potom vidét, az se podivame zpétné na vybérové Setfeni pracovnich sil, jakym zplsobem
vlastné se ta krize skutecné projevila.

Petr HARTMAN, moderator

Kdybychom nase povidani méli uzavfit, tak struéné, co Ceska republika v roce 2009 na krizi ziskala
nebo ztratila? Nékteré zemé skutecné se ocitly na pokraji bankrotu, jiné maji vyrazné horsi hodnoceni
z hlediska solidnosti dluznika, kdyz to takto feknu. Jinymi slovy tézko si budou pijCovat penize a
bude se jim téZko financovat provoz statu a hradit dluhy, které nadélali a podobné&. Co tedy rok 2009 z
pohledu Ceské republiky? Martine Kupko.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenskéa obchodni banka

Ja jsem premyslel, uz kdyz jste tu otazku kladl, co mam uvést jako pozitivum té¢ hospodaiské recese,
ktera nas postihla. A vytanulo mi na mysli to standardni, co se tikd, tak ona kazda recese je ptilezitosti
k tomu udélat jakousi restrukturalizaci a potom rast dale zdravéji. J& myslim, ze v tomto pfipadé to



pro Ceskou republiku tak uplné neplati pravé proto, protoZe ta recese k nam byla importovana. Ja
nemyslim, Ze bychom tady méli, pokud jde o strukturu ekonomiky, néjaké vyrazné resty. Samoziejme
potiebovali bychom vice odvétvi s vyssi ptidanou hodnotou, potifebovali bysme pracovat na véde,
vzdélanosti a tak déle. Ale to je néco, co tady dlouhodobé s nami, my to zanedbavame, ale s recesi to
nema moc co spolecného. Takze j& nevidim Zadny vyrazny pfinos pro nasi realnou ekonomiku. Na
druhou stranu z pohledu tfeba ekonoma analytika, ja jsem si béhem tohoto roku jesté vice nez predtim
uvédomil, jak jsme velmi zdvisli na tom, co se déje v okolnich zemich, co se déje v eurozonég, v
Evropské unii. Na druhou stranu jsem si tieba zase uvédomil, Ze mozna ta otazka piijeti nebo nepfijeti
eura, pokud se ji divame timto prizmatem na to, jak se recese projevila v riznych zemich, které
nékteré maji euro, nékteré nemaji euro v tom nasem prostoru, Ze neni Uplné tak zasadni. A finalni
otazka, kterd propojuje vSechny ty tématické okruhy, uvédomil jsem si, jak je opravdu dilezité
vénovat se snaze a usili o vyvazeni piijmu a vydaji vetejnych rozpocti. Protoze pokud toto nebudeme
délat bez ohledu na euro, tak se mizeme dostat do velmi tézkych problémim v pfistich letech. A
pokud by se ty naSe vnitini problémy a nevyvazenosti mély spojit zase s néjakou dalsi finan¢ni nebo
hospodaiskou recesi podobné zédvaznosti jako je ta soucasnd, tak toho bych se tedy nechtél dozit.

Petr HARTMAN, moderator

Stru¢ny pohled Lubomira Lizala.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodaisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

J& bych to vnimal pozitivné z hlediska toho, ze se vlastné zas tak nic moc nestalo v porovnani s
jinymi. Ze ta ¢eska ekonomika na tom nebyla tak zle, jak se mohlo zdat. Nicméné tu krizi, e jsme ji
nevyuzili. Prdvé proto, Ze ona demaskovala nékteré problémy a my jsme ty problémy moZna
pojmenovali, ale rozhodné jsme je nezacali feSit a nemyslim si, Ze do voleb je nékdo skutecné zacne
fesit.

Petr HARTMAN, moderator

J& si nemyslim, Ze po volbach je n€kdo zacne fesit, ale to bohuzel uz patii ke koloritu ¢eské politiky.
Pro tuto chvili konéi pravidelny diskusni potad Studio STOP, ktery se vysila na okruhu Cesky rozhlas
6. Hosty byli Lubomir Lizal z Narodohospodaiského tstavu Akademie véd a CERGE Univerzity
Karlovy a hlavni ekonom Ceskoslovenské obchodni banky Martin Kupka. Dékuji za Gi¢ast, opét nékdy
na slySenou.

Martin KUPKA, hlavni ekonom, Ceskoslovenska obchodni banka

Na slySenou.

Lubomir LIZAL, ekonom, Narodohospodéisky ustav Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Na slySenou.



