CRo 6, Studio STOP, 23. 12. 2008

Financ¢ni Krize

Petr HARTMAN, moderator

Zacina pravidelny diskusni potad Studio STOP. Pokud mozno ni¢im neruseny poslech vam pteje Petr
Hartman. Cesk4 republika vstoupi do Nového roku s fadné schvalenym statnim rozpoétem. Na jedné z
mimofadnych prosincovych schlizi snémovny se o to zaslouZili poslanci. Znamend to, Ze v dob¢
znacn¢é rozbourené diisledky svétové financni krize zabranili hospodateni statu od zacatku roku 2009
podle provizoria a naopak nabidli v této oblasti alespont na prvni pohled jistotu. Na pohled druhy uz to
vSak uplné€ neplati. Svétova financ¢ni krize se totiz promitla do zpomaleni ristu ekonomiky v celé fadé
zemi. A ani Ceské republika nebude vyjimkou. Mimo jiné to znamena, Ze rozpo&tové piijmy nejsou
postaveny na realnych odhadech a do statni pokladny v nasledujicich 12-ti mésicich dorazi o desitky
miliard korun méné. V tuto chvili nelze kone¢nou sumu jednoznacné urcit. Pfesto je ziejmé, ze na
vypadek v piijmech bude muset vlada reagovat. A nejenom na né&j. Ceské hospodaistvi Sekaji t&zsi
Casy a politici by m¢li mit pfipraveny recept na to, jak je zvladnout. Je tomu tak skutecn¢? Jaky signal
vyslali schvalenim nepfilis redlného statniho rozpoctu na rok 2009? Odpovéd’ nejenom na tyto otazky
vam nabidne dne$ni Studio STOP. Ve studiu vitdm EvZzena Kocendu, profesora ekonomie z
Univerzity Karlovy. A také feditele Narodohospodaiského tustavu Akademie véd a CERGE Univerzity
Karlovy Lubomira Lizala. Takze, dobry den.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Dobry den.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Dobry den.

Petr HARTMAN, moderator

Jak uz zaznélo v tvodu, Ceska republika bude piisti rok hospodatit podle fadné schvaleného statniho
rozpoCtu. Ten na papife pocita s pfijmy a vydaji prevysSujicimi bilion korun a se schodkem ve vysi
zhruba 28 miliard. Uz nyni je vSak zfejmé, Ze pfijmovou stranku rozpoctu se naplnit podle planu
nepodafi. Zde je nazor ekonoma Petra Dufka.

Petr DUFEK, ekonom

Rozpocet pocita témét s S-tiprocentnim ristem ekonomiky a na druhé strané v tuto chvili je zfejmé, ze
2-procentni rist hospodafstvi by byl velkym tspéchem, ¢ili vezmeme-li v uvahu trochu pesimistictéjsi
pohled na svét, tak se da pocitat, ze v rozpoctu muize chybét zhruba ctyficet miliard korun.
Samoziejmé bude zaleZet na tom, jak bude vlada a jednotlivd ministerstva v pfistim roce fidit svoje
vydaje, zda pojedou podle schvaleného rozpoctu, anebo zda se budou snazit operativng fesit vzniklou
situaci niz8ich pfijmi. A to si myslim, Ze v tuto chvili asi nedokaZe nikdo. Vzdycky existuje situace,
ze Cast vydaju je takzvana vata, kterd se muize seSkrtat. Vzdy dochazelo k situacim, ze nckterad
ministerstva nadhodnocovala svoje vydaje a potom uspoifené penize davaly do rezerv, takze to jsou
moznosti, se kterymi rozpocet miize v ptistim roce do jisté miry pracovat a svilj vysledek o néco malo
zlepsit.



Petr HARTMAN, moderator

Tolik ekonom Petr Dufek. Samoziejmé na schvéaleny rozpocet na rok 2009 existuje takovy
rozporuplny pohled, protoZe se hovoii na jednu stranu, Ze je dobie, ze Ceska republika ma rozpodet,
protoze doba je znacné nejistd, investoii i rizné instituce jsou znacné nervozni a jakykoliv signal
negativni si vykladaji tak, Ze situace je moznd vaznéjsi, nez jak by mohla pak vypadat. A na druhou
stranu zase se hovoti o tom, ze k ¢emu je takovy rozpocet, kdyz stejné ty pfijmy nejsou odhadnuty
realng. Na kterou stranu by se ptipojil Lubomir Lizal?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodai'ského tistavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

No, tak musime si uvédomit, ze statni rozpocet vzdycky je n¢jakym zplisobem stanovend projekce,
ktera s realitou obvykle toho ma néco spolec¢ného, ale ten ekonomicky vyvoj jde vzdycky trosku néjak
jinak, vZzdycky ten rozpocet se pfipravuje na jate ptedchoziho roku, to znamend, Ze za rok fada véci je
uplné jinak. A tady prosté jenom vidime to, ze v okamziku, kdy ty doby jsou trosku vice turbulentni,
tak ta nejistota je mnohem vétsi. TakZze ja spiS to vnimam tak, Ze kazdy rozpocet je, néjakym
zplisobem spi§ mizeme vnimat jakozto zavazek vlady, jakym zplsobem chce tu zemi spravovat. A
také je dobré si uvédomit, Ze statni rozpocet z vétsi €asti je tvofen mandaturnimi vydaji, ¢ili i ten
prostor té vlady né¢jakym zplsobem sestavovat rozpocet trosku jinym zptisobem je vzdycky omezen.
A zejména v soucasné dobé, kdy ta vladni koalice ma, feknéme, podporu v parlamentu relativné
malou, tak i moznost, feknéme, udélat systémové zmény, které pravé se vazou k tém mandaturnim
vydajim, coz znamend schvaleni nékterych zdkond, je problematické.

Petr HARTMAN, moderator

Mysli si Evzen Kocenda, Ze byl velky problém, kdyby vlada, kdyz uz nechtéla Skrtat vydaje, snizili
celkovy objem piijmi a tim by narostl deficit, misto 38 miliard by byl naptiklad 58, 68 miliard?
Protoze samoziejmé vzdy jde o odhad, ale nyni situace je natolik specifickd v tom, Ze uz nyni je
ziejmé nebo 1 pred schvalenim rozpoctu bylo ziejmé, ze ty ptijmy jsou hodné nadsazené.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Ja bych to ekl takhle, zfejmé jsou 2 véci, rozpocet na pfisti rok je schvalen, deficit pristi rok bude. A
to jsou 2 véci, které vime naprosto jisté. Ta prvni véc je pozitivni v tom, Ze skutecné na rozboutenych
vodach se pramice Ceské republiky nebude poticet v néjakém provizoriu, ale bude tady mit urdity
ramec, podle kterého se vlada bude tidit. Ta druhd véc, ze deficit bude, to skutecné nikdo opravdu
nevi, jaka situace bude pfisti rok. Minuly rok touhletou dobou nikdo nevédél, jaka situace bude
dneska. Ja si dovolim tvrdit, Ze ptisti rok, ze nikdo ted’ pfesné nevi, jaka bude situace pfisti rok. Urcité
je trosku problematické, ze vlada vlastné postavila rozpocet na odhadu 5-ti procent, ktery v soucasné
dobé je skutecné, myslim si, pfili§ optimisticky. Na druhou stranu, rozpocet se vytvarel po né&jakou
dobu, pokud by vlada vlastné kazdy tyden meénici se odhad rstu ekonomiky na pfisti rok méla
zapracovat takovym zplisobem, aby pfed€lala rozpocet, tak si myslim, Ze ten rozpocet by urcité
schvalen nebyl. Cili, rozpodet je a deficit bude. Kolik to bude, to se uvidi.

Petr HARTMAN, moderator

Z toho, co fekl Evzen Kocenda, by se mohlo tedy zdat, ze existuji i Sance, kdyz se nevi, co bude pristi
rok, ze ten rozpocet by se nemusel pfili$ liSit od reality, Ze nakonec tedy by mohlo dojit k néjakému
prekvapivému zvratu a Ze ta ekonomika by mohla rist piece jenom rychleji, nez se nyni zda.



Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ptekvapivy zvrat asi ne, ale problém je, Ze mi nevime skutecné, jaky bude ten pfimy dopad. Ty
odhady, kdyz se podivate, jakym zptisobem se pohybovaly odhady tfeba v americké ekonomice, tak to
bylo v podstaté néco takového, kde v podstaté se pohyboval od 3 procent k 0 a stejné¢ potom byly 1
nékteré odhady mimo tyto ramce a to bylo prosté béhem né&kolika mésicti. Cili, z tohodlenstoho
divodu vlastné my nejsme schopni néjakym zplisobem tim, Ze nevime, jak se bude vyvijet svét, tak
ani nejsme schopni néjakym zpiisobem odhadnout, jakym zptisobem se to promitne zpét do Ceské
republiky. Cili, veskeré ty odhady jsou spi§ postavené na takovém tom, feknéme, vésténi z k¥istalové
koule. Musime se na to spolehnout, protoze v soucasné dob¢ je toto nejlepsi, co asi ekonomové maji,
protoze ty modely, které pracuji, nebo ty, které jsou o téch ekonomikach, tak nepocitaji s urcitymi
typy krizi nebo s né¢jakym novym jevem. A pravé proto, ze ta financni krize je relativné novy jev
historicky, tak jakym zplisobem se vyvinula, tak vlastné i ty dopady na tu redlnou ekonomiku vlastng
nejsou prozkoumany, proto je takova obrovska nejistota v tom, co se stane.

Petr HARTMAN, moderator

Da se podle Evzena Kocendy tvrdit, ze vzhledem k tomu, co ted’ka svétova ekonomika proziva, neni
az tak prekvapivé, ze rtizné modely a teorie selhavaji, Ze 1 odbornici jsou Casto piekvapeni vyvojem,
ke kterému pak dojde?

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Ja bych to rozdélil na 2 véci. Existuji uréité zptisoby a n¢jaké mnoziny indikatorti, podle kterych se da
ptedpokladat, Ze dojde k krizi v néjakém sektoru. Tady tyhlety indikdtory jsou ale zavislé na tom,
jakym zpisobem se vlastné to néjakych predikci dodavaji data a nakolik ta data jsou vérohodna. V
mnoha pfipadech, vezmeme piiklad finan¢ni krize ted’ a nebo v minulosti, v mnoha pfipadech se
ukézalo, Ze finanéni spole¢nosti samy dodavaly data, ktera neodpovidala tiplné realité. Cili, jestlize
nemadte data, kterd odpovidaji realité, pak nemtiZete predikovat spravné blizici se n¢jakou turbulenci.
Druha véc je, co se ty¢e odhadu, které vychazeji z vice ¢i méné sofistikovanych makroekonomickych
modell a na néz centrdlni banky nebo vlady, ministerstva financi a podobn¢ stavéji svoje odhady o
budoucim vyvoji ekonomiky, tak tyto modely skute¢né nepocitaji s né¢jakymi zvraty, nepocitaji se
strukturdlnimi zménami pftili§ Casto. Ty nejlepsi modely pocitaji se strukturdlnimi zménami, ale ani ty
nejlepsi modely nejsou postaveny na to, aby zakomponovaly do té trajektorie, ktera z nich vyjde,
vlastné financni krizi takového rozsahu, jakou mame ted'. Cili, to se vlastné vracime zase k té otazce

Petr HARTMAN, moderator

Ze jedina jistota je skute¢né jistota.

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Jedina jistota, kterou ted’ mame, je, Ze nevime.

Petr HARTMAN, moderator

Z hlediska ekonomického tedy neni az takovy problém, ze Ceska republika pfijala uréity typ rozpoéti
a ze az v roce 2009 se uvidi, nakolik byl postaven na realnych zakladech. Je to tedy spiSe zalezitost
politicka, ty rizné kritiky a podobné.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodai'ského tistavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy




Samoziejmé, tak v okamziku, kdy vzdycky byl pfijat néjaky rozpocet, tak v poloviné roku se
zjistovalo, Ze tieba vypada ta situace trochu jinak a doslo k né¢jakym upravam. Ale ty upravy byly
relativné mensi pravé diky tomu, Ze vlastné nebyly takové ty velké Soky, to znamenad, Ze ta predikce
byla, z téch modelt byla do ur¢ité miry, feknéme, blizka realité. Ten problém, ktery mame v soucasné
dobé, je skute¢né o tom, ze ta krize je ¢astecné i psychologicka, protoze vlastné ti lidé najednou slysi
slovo krize, krize, krize a zacinaji se podle toho chovat. Ale pfitom my vlastn¢ ani nevime, do jaké
miry vlastné ten ekonomicky vyvoj bude negativni. ProtoZze pokud se podivame, pokud se podivame
na ten vyvoj, feknéme, v zapadni Evropé€ a u nds, tak, a vidime, ze mame urcité zpozdéni, mizeme se
na nckteré véci pripravit a proto fikat o tom, Ze v okamziku, kdy Evropa z mirného ristu spadla k 0
nebo pod 0, tak hovofit o slovu krize, kdy ceskd ekonomika a vlastn¢ jeji rust 6-ti procent a
momentalné ty odhady se pohybuji nékde zpravidla okolo 2 procent, tak ja bych to potfad nenazyval
krizi, ja bych to jenom nazyval zpomalenim a dostaneme se na tempo rustu, na ktery byla zapadni
Evropa zvykla po desitky let.

Petr HARTMAN, moderator

Ono se neustidle hovoii o krizi, ale z hlediska ekonomickych teorii krize musi spliiovat urcité
predpoklady, tyka se to vlastné poklesu hrubého doméciho produktu nebo ekonomiky po urcitou dobu
a tady skutecn€ neustale ta ekonomika roste, takze neni uplné spravné hovofit o krizi.

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Ja bych jesté se vratil k jedné véci, ze jak jste mluvil vlastné o tom, jak je postaven rozpocet, tak
vemte si, kdybychom nem¢li schvaleny rozpocet, méli bychom finan¢ni provizorium a vzhledem k
tomu, ze vice jak 80 procent vydaji rozpo€tu je mandaturnich, tak to finanéni provizorium by
fungovalo z téhleté obrovské c¢asti tpln¢ stejné jako jakykoliv jiny rozpocet. Jestli by se vytvoril
deficit nebo nadbytek, to by, absolutné by tady todleto nehralo prosté¢ zddnou roli. A v poloviné roku
nebo ve ¢tvrting roku nebo ve tfictvrting roku by se upravovaly vydaje vlady, upravoval by se odhad
ptijmil vlady na zdklad€ soucasné ekonomické situace v ptistim roce a v podstaté by to nevypadalo az
tak dramaticky, jako kdyz se upravuje rozpocet, ale bylo by to uplné to samé. Takze si myslim, ze
pokud je v této turbulentni dobé piijat rozpocet byt’ i na lehce neredlném odhadu, tak si myslim, Ze to
neni zadna dramaticka situace. A ted’ k té druhé otazce, ke slovu krize. Ja jsem ted’ v posledni dobé
slySel n¢kolik takovych, no, v uvozovkich bych ftekl, faleSnych prorokl, ktefi prosté skute¢né
pouzivaji slovo krize mezi dvéma rohliky k snidani doslova a vlastné pouzivaji slovo krize i na ¢eskou
ekonomiku. J& si myslim, ze ¢eska ekonomika, pokud se udrzi v pozitivnich ¢islech, tak to bude jako
obrovsky uspéch. Je to jako naprosto vynikajici feSeni. A pouzivat slovo krize v téhleté chvili, si
myslim, ze je$té neni Upln¢ koSér a myslim si, Ze to je spi§ jako Sifeni poplasné zpravy. Na druhou
stranu, ekonomicka situace se pochopitelné viibec nesmi podcenovat. Pochopitelné, ze finanéni krize
ve Spojenych statech, ktera se pielila do zbytku svéta, tak samoziejmé zasahuje realné ekonomiky,
zasahne i1 ¢eskou ekonomiku daleko vic, nez vlastné jsme toho svédky ted’, to se samoziejmé ukaze
nejvic v roce 2009. Ale jak, nakolik, to skutecné ted’ka nemlizeme vidét, protoze ten psychologicky
rozmér vlastné, jimz se krize projevuje do ¢innosti podniki, ¢innosti lidi, je, myslim si, daleko vétsi,
nez jsme si ochotni pfipustit. A hlavné zadné ekonomické modely toho razeni, které prosté se vyrabély
nebo na nich se délad vyzkum v soucasné dobé, tak tady s tou psychologii a navic jesté¢ psychologii
takto nestandardniho obdobi pfili§ mnoho nepocita.

Petr HARTMAN, moderator

Nemtuze ta psychologie se nakonec promitnout do toho redlného fungovéani hospodafstvi, Ze by
nakonec jsme tim, ze neustale budeme hovoftit o krizi, ze krize se blizi nebo krize je tu, si tu krizi
ptivodili, Ze by skutecné ekonomika vibec nerostla a naopak byl zde pokles? ProtoZze samoziejmé
objevuji se nejriznéjsi progndzy a nékteré také hovoii o tom, ze rist bude 0, tedy Ze nebude, a nebo ze
bude dokonce pokles.



Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ono to mtize byt takové to samonaplnujici se proroctvi, kdyz si myslim, Ze néco $patn¢ dopadne a
budeme si to myslet Gplné€ vSichni a budeme se podle toho chovat, tak to asi taky Spatné dopadne. A ja
bych uvedl piiklad, ono totiZ je to tieba vidét na bankovnim sektoru v soucasné dobé. Cesky bankovni
sektor nemél zadna Spatna aktiva, v podstaté ptipady, kdy mél nékterd ta aktiva ve Spojenych statech,
tak to byly vlastn¢ minoritni, takovy spi§ usmévné zalezitosti, nebyl to zadny velky objem. Nicméné,
vlastné ta psychologie toho trhu se pienesla i do Ceské republiky. To znamend, Ze v okamziku, kdy
vlastné tady nebyl problém, podniky splacely, vlastn¢ nebyl problém s hypotékami, které jsou porad
jesté na tom velmi bonitnim segmentu, tak najednou ty banky ptestaly pijovat. Ale to neni prosté
tim, Ze by se tady zhorsila ekonomicka situace, ze by ty podniky néjakym zplisobem nesplacely ty
uvéry vice neZ v minulosti. Ono se tohlensto moc nezménilo, oni najednou, prosté se jim v hlavé néco
scvaklo a vlastné ty banky najednou prosté podle toho, jak vid€ly, jak se chovaji jejich vlastnici v
zapadni Evropé, mély tu tendenci, no tak my nebudeme piijcovat, protoze vSichni neptijcuji, tak kdyz
ja nepujcim, tak kdyz to bude Spatn¢, tak mé se nic nestane. Kdyz ndhodou plij¢im a ukaze se, Ze jsem
pujcil Spatné, tak budu mit problém.

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Témér 90 procent, nebo téméf vSichni finanéni feditelé prosté podnikii samoziejmé vydali piikazy v
urc¢itém obdobi, aby podniky nacerpaly penize tam, kde vlastné to §lo, kde mély firmy né&jaké
kontokorenty, z nichz se dalo ¢erpat a podobné, nebo pfimé tvérové linky, tak i kdyZz podniky tyto
penize nepotiebovaly, tak podniky tyhle penize samoziejmé nacerpaly. Tim od¢erpaly dalsi rezervy z
bank, které¢ by vlastn€ banky se i tim zplsobem, vlastné ze ptestaly plj¢ovat i v dobré ekonomické
nebo v relativné dobré ekonomické situaci, tak banky se timhletim zplsobem taky zacaly urCitym
zpiisobem brénit. Cili, to je vlastn& takovy jako kruh, ktery rozetnout bude urité t&zké.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u toho kruhu, tak tam jest¢ mizeme byt svédky takové na prvni pohled absurdity, a to v
tom, ze centralni banka reaguje na déni ve svété i tim, ze neustale snizuje urokovou sazbu, kdyz to
zjednodus§im, tak zleviiuje plijcky na mezibankovnim trhu, aby si banky puajcovaly, aby mély dost
penéz, aby mohly dél pijcovat. Ale ono uz to zaznélo i trochu tady, to neni potieba vlastné, protoze ty
banky problémy s likviditou, s financemi nemély. To asi stejné si neptjcuje.

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Tam je zdsadni problém ten, Ze vlastné banka ma, nebo v ekonomice miizeme kontrolovat velice mélo
veli¢in, kdyZ to pfezenu, tak co mizeme v ekonomice kontrolovat, tak je tirokova sazba a mnozstvi
penéz v obehu, vSechno ostatni, jestlize se domnivaji lidé, Zze dokdZzeme kontrolovat, tak je to mytus,
protoze kromé vlastné¢ tohodle nedokdzeme v ekonomice kontrolovat pfimo skutecné vibec nic. A
monetarnich instrumentt, tak vlastné tim, Ze zleviluje penize, pomoci snizovani urokové sazby, tak
skute¢n¢ déla vlastn€, déld pobidku, aby se penize, aby penize byly levnéjsi, aby penize se vice
pujcovaly. A skutecné ona toho v té chvili vice délat nemiize, mize ona vlastn¢ tika, pajcujte. Jestlize
vSak existuje nedliivéra na trhu a banky si neplijcuji, pak vlastné centralni banka pfili§ tady timhletim
nastrojem nezmuze, ale zase na druhé stran¢ nema zadny jiny ndstroj, kterym by mohla vlastn¢ ten
mezibankovni trh ovliviiovat. Tady tomuhle se trosku jakoby pejorativné fikd impotence centralni
banky. Ma to skutecné pouze co dé€lat s neschopnosti trhu reagovat na to snizovani urokovych sazeb
bankou. Banka ovSem ma jesté daleko jiny vlastné, neni to pfimo nastroj, ale je to vlastné koncepce,
jakym zplisobem banka pracuje. Banka je dilezity hra¢ na mezibankovnim trhu v tom smyslu, Ze to je
regulator komerc¢niho bankovnictvi, je to regulator bank a vlastné mé moznost tlacit na banky, aby



skutecné spravné vykazovaly, aby cisla, kterd jdou z bank, byla odpovidajici realité, a vlastné tady
timhletim systémovym pfistupem muze vytvaret prostor, aby se diivéra dale zvysila v budoucnu.

Petr HARTMAN, moderator

Ale je to potieba, musi tohle centralni banka v Ceské republice délat momentaln&?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, ono vlastné ten problém je v tom, Ze pokud chceme néjakym zplisobem té ekonomice pomoci,
tak snizeni urokovych sazeb je ten instrument, ktery pracuje okamzité. Nicméné, protoze mame pied
sebou selhani trhu z hlediska davéry, tak vlastné ty banky na tento signal nereaguji a proto to vidime i
v, zejména v zapadni Evropé, ti politici pfichdzeji s dal$imi népady, jak tedy té ekonomice pomoci a
vymysli ty rizné obrovské balicky toho, co utratit, jakym zplisobem se vlastné da do budoucna
zadluzit. Ten problém je totiz v tom, Ze v okamziku, kdy vadm ptestava fungovat tento Grokovy signal,
tak ti politici potfebuji vykézat aktivitu. A jedind moznost, kterou maji, je v podstaté¢ se skutecné
néjakym zplisobem podivat na stitni rozpocty nebo na stitni vydaje a zacit utricet tyto penize.
Problém samoziejmé je v tom, Zen jednak to jsou véci, které trvaji strasné¢ dlouho, tady vidime, jak se
sestavuje Cesky rozpocet, ze to je dlouhodobd véc, ze v okamziku, kdy politici se dohodnou, ze budou
vice utracet, tak nez se to promitne do téch vladnich vydaju, tak to trva strasné dlouho. A hlavni
problém je ovSem potom v tom, Ze ta ekonomika si na to zvykne, ona si zvykne na to, Ze ta vlada se
vic zadluzi a vic utraci a my jsme to vidé€li vlastné v neddvnych dobach, kdy ceska ekonomika rostla
okolo 6-ti procent a vlada vlastné méla obrovské deficity. A to je piesné ten dusledek toho, Ze vlastné
ta ekonomika si najednou zvykla na to, e vlada se zadluzuje a cpe do té ekonomiky dalsi penize. Cili,
ten problém je v tom, ze skute¢né ta banka uZz toho jaksi nemuize délat tolik a ti politici potiebuji
vykazat aktivitu, proto se snazi n¢jakym zptsobem to d€lat ptes ty statni rozpocty.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Druhad jesté véc, kdyz jsme mluvili o urokové sazbé Cinnosti centralni banky, vy jste fekl, musi to
délat Ceska narodni banka, musi snizovat irokovou sazbu jenom proto, ze se tak d&je ve svété? No, z
urcitého pohledu musi, skute¢né ona nema na vybranou a existuje pro to velice dobry divod, protoze
samoziejmé tak, jako existuje n&jaka zakladni urokova sazba tady v Ceské republice, od které se
odvijeji dalsi urokové sazby, tak existuji 1 ty zasadni Grokové sazby v dalSich zemich kolem nas.
Protoze se v jinych zemich kolem nds plati jinymi penézi, tak existuje taky néjaky ménovy kurz.
Pokud by centralni banka nechdvala irokovou sazbu na trovni, kterd by nebyla ptiblizné shodna s
urovni, ktera je kolem nds, tak by vlastnila ty Ceské penize, nebo Ceska koruna byla piili§ drahé a
mohla by dale jesté posilovat. To nikdo rozhodné nechce. Zvlast ne v této situaci, kdy ekonomika ma
problémy nebo bude mit problémy. Ekonomika je hodné zavisla na vyvozech, tak si predstavte, ze by
zase doslo jesté k dalSimu posilovani koruny z diivodu nebo z titulu vlastné irokové sazby.

Petr HARTMAN, moderator

Evzen Kocenda zde uz tedy zdGvodnil, pro¢ centralni banka v Ceské republice uréité kroky musi
délat. Ale kdyZ se podivame napiiklad do Spojenych stati, tak tam to razantni snizovani trokovych
sazeb nékdy plsobi naprosto prekvapivé a muze vyvolavat az dojem, zZe ve Spojenych statech
centrdlni banka a americka vlada jsou bezradni a Ze zkousi, co by mohlo zabrat a Ze zatim nic
nezabira.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

No, ono tomu tak skutecné do urcité miry je, protoze tim, Ze doposavad vSechny krize, které byly, tak
byly néjakym zplisobem svazany, feknéme, s redlnou ekonomikou, readlnym sektorem a najednou tady



mame krizi, kterd je krizi davéry. A doposavad ty krize vlastné nebyly krizemi dvéry, do urcité miry
vzdycky existoval funkéni bankovni sektor nebo pokud byla krize v bankovnim sektoru, byla jasné
izolovand. Kdezto v soucasné dobé& vlastné je to nemoc, ktera takiikajic zachvatila uplné kazdého a
proto je snaha n¢jakym zpuisobem rychle reagovat. Zase pokud se podivame na ty ¢innosti, feknéme,
americké centrdlni banky nebo americké vlady, tak oni méli vzdycky tendenci pracovat rychleji nez v
Evropé. Prece jenom ta Amerika je tomhlenstom flexibilnéjsi, na ty zmény je zvykla. Koneckonct,
kdyZz se podivate vlastné na tu psychologii, tak vlastné ameri¢ti byznysmani jsou zvykli na to, Ze
vydé€lavaji hodné, ale ze mizou i hodné prodélat, kdezto ta Evropa je spi§ zvykla na takovou tu
pomalejsi trajektorii, kterd nema ptilis velké vykyvy.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz hovoiime o svétové finanéni krizi, tak ta samoziejmé negativné dopada také na Ceskou
republiku a v roce 2009 tomu nebude jinak, ostatné¢ to uz zde zaznélo. Jakym zptisobem konkrétné
muze krize ¢eskou ekonomiku poznamenat podle ekonoma Pavla Mertlika.

Pavel MERTLIK, ekonom

V podstaté jsou 3 kanaly, kterymi bezprostiedné piipadna globalni recese nebo dlouhodoba stagnace
&i cokoliv se stane, mize pusobit na Ceskou republiku. Prvni je ztrata odbytu v zahranié¢i, druhym je
kurzovy vyvoj. Tam prosté mohou pfichazet Soky podobné tomu, kdy béhem asi 13-ti mésicii vyvoje,
feknéme, od Cervence do Cervence ¢i od srpna do srpna lonského a letoSniho roku koruna posilila z
néjakych 27,80 ¢i kolika na tom dné loniského 1éta na 22,80 ¢i 22,90, to je prosté néco, co neni inosné,
neni snesitelné pro jakoukoliv exportné orientovanou zemi. No, a tfetim bodem je credit crunch, ¢ili
za kolik si budou schopni v konecné fazi ¢eské firmy, esti obcané pijcovat od nasich bank, které jsou
samoziejme zase zavislé Casto na financovani ze zahranici.

Petr HARTMAN, moderator

Tolik ekonom Pavel Mertlik. Poslouchate pravidelny diskusni potad Studio STOP, poslouchate porad,
ktery je zaméfen na dopady svétové finanéni krize na Ceskou republiku a na to, jak Ceska republika
bude ptipadné schopna nejriiznéj$im negativnim jevim celit. Hosty ve studiu jsou profesor ekonomie
u Univerzity Karlovy EvZen Kocenda a feditel Narodohospodaiského tstavu Akademie véd a CERGE
Univerzity Karlovy Lubomir Lizal. Kdyz se podivame na déni v Ceské republice, tak uz zde zaznélo,
ze tedy ekonomika zpomali, nikdo nevi, na kolik zpomali, ale neustale poroste, ze to zas nebude zadna
tragédie. Ale preci jenom 80 procent c¢eského hrubého domdaciho produktu je tvofeno zjednodusené
feCeno z vyvozu, to znamend, Ze jsme velmi na vyvoz orientovand zemé. Navic jsme z velké Casti
orientovani na trhy v zapadni Evropé a tam ty problémy jsou vétsi nez v Ceské republice. Ostatné uz
se to projevuje napiiklad na potizich automobilky Skoda, kde museli odstavit vyrobu a kde v prvnim
pololeti, minimalné v prvnim pololeti pfistiho roku budou vyrabét automobily jenom 4 dny v tydnu.
Takze, da si fici, Ze Ceské hospodaistvi asi tim negativnim vyvojem na zépad o naSich hranic bude
poznamenano a uz je, Evzene Kocendo?

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

No, ekonomika neni jenom siln¢ exportné¢ zamétend, ona je ale také silné importné zaméetena, takze
pokud jako ekonomiky evropské, pokud vlastné tady ta provazanost néjakym zplisobem zdsadné
praskne, tak skute¢né¢ muze dojit k velmi tézké ekonomické situaci. Na druhou stranu vlastné tady ta
provazanost dava velké Sance, protoze jednotlivé zemé vlastné vyrabéji spoustu vyrobk, které ostatni
zemé potiebuji jako komponenty do své vyroby. Cili, ta provazanost skute¢né je $anci, e vlastné v
tom n¢jakém kontinentdlnim pojeti by ekonomiky, pokud nedojde opravu tady k néjakym
psychologickym a dal§im zasahiim, Ze prost¢ opravdu se podniky zaseknou a tak dal, tak ta
provazanost skute¢né je Sanci. Na druhou stranu, jesté¢ jak jste zminil, potize, ekonomické potize



mladoboleslavské automobilky, to neni jediny problém nebo jediny podnik, ktery v Ceské republice
zac¢ina mit problémy. Na druhou stranu, kdyz se podivate na to feSeni, jakym automobilka v Mladé
Boleslavi se vlastng k situaci soucasné postavila, tak to urcité neni feSeni, které si zasluhuje takové ty
titulky, které ¢lovek muze ¢ist v Mladé fronté nebo prosté bulvarnich novinach, to fesSeni, ze vlastné
odstavuji vyrobu, zkracuji pracovni tyden a propoustéji pouze agenturni zaméstnance a nechavaji si
své kmenové zaméstnance, ja si myslim, Ze to je genialni feseni, protoze, z jednoho prostého diivodu,
je pomérné snadné zastavit vyrobu, je neskutecné obtizné vyrobu znovu rozjet, protoze s tim je
spojena neuvéfitelna spousta organizac¢nich a nakladovych zalezitosti. Takze, pokud automobilka nebo
jiné podniky budou sahat k takovym feSenim, aby udrZely vyrobu, ale vlastné¢ omezily néjaké zbytné
¢asti vyroby nebo ¢asové omezily vyrobu a tak dal, za co nejmensiho propousténi, tak to si myslim, ze
to jsou presné ta feSeni, kterd jsou pro sou€asnou situaci potieba, protoze ve chvili, kdy se vSem
rozjasni, ze skuteCné¢ by se zase mélo néco délat, tak bude potieba vyrabét opét okamzité. A to je
velice tézké, pokud vyrobu zastavite.

Petr HARTMAN, moderator

A nebo pokud propustite vétSinu zaméstnanct, pak zas nabirat znova dal$i nebo zpét ty lidi a tak déle

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

To je v podstaté velice stejné, protoze pokud propustite vétSinu zaméstnanct, tak zastavujete vyrobu.

Petr HARTMAN, moderator

Ja jsem o automobilce v Mladé Boleslavi mluvil umysiné, protoze ona ¢asto byva udavana jako
takovy vzor nebo piiklad toho, jak podnik funguje a podobné, orientace na zapadni trhy,
konkurenceschopnosti a tak dale a pravé proto mozna je docela rozruch kolem toho, co se déje v
Mladé Boleslavi. Evzen Kocenda uz zde zminil to, Ze je to naopak spiSe pozitivni zprava nez
negativni, alespon v tom slova smyslu, ze je to dobré feseni, ale celkové kdyz se podivame i do svéta,
tak pravé automobilovy primysl je primysl, ktery ma momentalné velké problémy a ono uz se o tom
mluvi 1éta, ze Ceska republika je z velké &asti orientovana na automobilovy primysl a vzdy bylo
zminovano to, Ze to nemusi byt az tak zasadni problém. Potvrdi ty problémy se svété, Ze skutecné to
neni az tak zasadni problém nebo naopak daji za pravdu tém kritikim, ktefi hovofili o tom, ze by
Ceska republika neméla byt tolik orientovana na automobilky?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodai'ského tistavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Tak, j& bych souhlasil s tim, ze vlastné ta zprava je do urcité miry pozitivni, protoze pokud si
uvédomime, ze vlastn¢ ten automobilovy primysl je hodné procyklicky, to znamena, Zze v okamziku,
kdy se ekonomice dafi, tak on vyrabi strasné¢ moc a v okamziku, kdy je jenom néznak né&jakého
zpomaleni, tak to na n&j dopada okamzits. Tak, vlastné kdyz vidime, Ze doposavad ty dopady v Ceské
republice na ten automobilovy pramysl jsou, ale viceméné daji se feSit n¢jakym rozumnym zpiisobem
uvniti té& firmy, tak to je, fekl bych, relativné zatim pozitivni signal. Ta situace tfeba ve Spojenych
staitech u americkych automobilek, ona je dosti odliSna pravé z ditvodu toho, Ze ty automobilky
vlastn¢ americkymi akcionafi, ¢imz nemam na mysli japonské tedy, které jsou ve Spojenych statech, s
sebou nesou obrovské historické zavazky. Vlastné tyto podniky maji zaméstnanecké penzijni fondy,
plati za zaméstnance veskerou zdravotni péci, jsou tam dalsi a dalsi vydaje, které jsou vlastné jakoby
navazany historicky. To znamend, Ze proto a ty podniky vlastné maji u nohou takovou obrovskou
kouli svych historickych zavazkl pravé téch penzi, vlastné vydajii na zdravotnictvi pro své byvalé
zaméstnance a tak dal. A to je samoziejmé okamzité¢ znevyhodnuje proti ostatnim podnikim, které
toto nemaji. Oni samoziejm¢ v minulosti, kdy vSechno vypadalo dobfe a automobilky jaksi vyrabély
obrovské mnozstvi automobild, tak samoziejmé odbory si byly schopné vyjednat takovéto obrovskeé



vyhody. Nicméné, v okamziku, kdy ten primysl zacal byt vysoce konkurencni, tak ndhle ty
automobilky, které tyto zavazky v minulosti nemély, tak jsou na tom relativné dobie. Cili, zase pokud
hovotime o tom, ze automobilovy primysl jako takovy je na tom S$patné, je také si potieba uvédomit,
ze jsou firmy, které na tom jsou relativné slusné v tom automobilovém primyslu, ale jsou firmy, které
na tom jsou opravdu tak, zZe jsou na pokraji bankrotu jako vlastnég ta velka trojka.

Petr HARTMAN, moderator

Znamena to tedy, Ze orientace na automobilovy priamysl neni zaddné chyba, nic negativniho?

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Orientace na automobilovy primysl neni Zadna chyba, neni to nic zdsadniho. Samoziejmé jakakoli
ucebnice ekonomie, ktera se zabyva zahrani¢nim obchodem, tak vam fekne, nebo tam bude urcité
odstavecek o diverzifikaci tak, aby vlastné ekonomika méla diverzifikovanou vyrobu, to znamena, aby
nevyrabéla jenom né&jaky jeden produkt. Ceska ekonomika samoziejmé nevyrabi pouze automobily. A
jesté zpatky k tém problémiim automobilového primyslu ve Spojenych statech. Tady to byla dobra
poznamka ptedtim o téch japonskych automobilkéach, protoze pokud slysite o problémech americkych
automobilek, tak se vzdycky cituji ty vlastné 3 hlavni automobilky, Ford, Chrysler a General Motors,
ale o jinych automobilkach vlastn¢ neslySite a nebo neslysite az tak hlasit¢. Pokud by tyto 3 velké
hlavni americké automobilky mély nakladovou strukturu podobnou té, které maji jiné automobilky v
Americe, zejména japonské a podobné, tak bychom neslyseli o téchhletéch problémech.

Petr HARTMAN, moderator

O problémech samoziejmé jinych asi budeme v roce 2009 slyset. Ostatné politici uz se nyni
ptedhangji v tom, jak na nejrtizngjsi problémy reagovat. Vlada zatim zaujima takovy umirnény postoj,
nechce ani piehnané lit, kdyz to zjednoduSim, do ekonomiky penize, ani délat n¢jaké jiné zasadni
regulacni zasahy. A spi§ tak byt pfipravena na to, kdyz k t€ém konkrétnim problémim dojde, néjak
reagovat. Je to rozumny postoj nebo by bylo lepsi mit néjaky jasny plan a fict: my ted’ka budeme
podporovat to ¢i ono?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodai'ského tistavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

No, ja si myslim, Ze to je velmi rozumny postoj, protoze pokud se podivame na tu situaci, tak vlastné
ta Ceska vlada tika: my se chceme chovat néjakym zptisobem rovné viici vSem podnikiim, nechceme
provadét sektorovou politiku, kterd by zvyhodiiovala jedny. ProtoZze v okamziku, kdy zvyhodnite
jeden sektor, tak okamzité tam stoji potom vSech ostatnich 60 nebo kolik jich podle toho, jak si
udélame tu klasifikaci, a budou fikat: kdyZ oni, tak pro¢ my také nedostavdme néjakou podporu? A
druhé véc, kterou bych v tomto zminil, je, Ze ten, ta krize vznikla proto, ze vlastné se utracelo pfilis,
zilo se na dluh. A ta koncepce, kterd tady nyni tik4, vlada by méla vice utracet a tak dale se zadluzit,
tak nevim, jestli je to zrovna ten spravny recept v okamziku, kdy ta nemoc vznikla z ptilisného
zadluzeni nekvalitniho.

Petr HARTMAN, moderator

Souhlasi Evzen Ko¢enda?

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Souhlasi.



Petr HARTMAN, moderator

Kdyz pravé hovotime o téch dopadech svétové financni krize, tak samoziejmé zde existuje takeé
nebezpeci, ze za ni se bude schovavat v§echno mozné nyni, Ze to bude alibi pro mnohé podniky, ze
budou chtit kvlili tomu poméhat a podobné. Shodou okolnosti v dobé¢, kdy tyto problémy propukly
nebo nabraly na intenzité, tak vypluly na povrch problémy Ceskych sklard, ale ty uplné az s tou
svétovou finanéni krizi nesouvisely. Mlze néco podobného se zopakovat a lze viibec néjak seridzné
odlisit pravé to, co mize byt dopad té svétové finan¢ni krize a co je jenom alibi pro to, aby nékteré
podniky vySly z toho Iépe, jakoZe to neni jejich problém, ale Ze za to nemohou, Ze se do té situace
dostaly z objektivnich pticin?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

J& si myslim, Ze nepochybné a nemusi jit jenom o podniky. Vzpomenme si tfeba na to, kdy byla ¢eska
legislativa, kterd tikala, Ze koblihy se musi balit do plastu a bylo to svadéno na to, Ze to je evropské
nafizeni. Ukézalo se, Ze takové nafizeni vilbec neexistuje. Nicméng, bylo to uvedeno i v praxi v Ceské
republice. Cili, vzdycky je tady n&jaka tendence viech t&ch ekonomickych hrati, pokud mohu néco
zdvodnit, ze to neni moje chyba, najdu nékoho, na koho to mtizu svést, tak se pokusit o to.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

J& bych k tomu dodal, Ze to je naprosto piirozena lidska reakce a urcité tady tyhlety stezky uslySime.
Vy jste se také ptal, zdali je to mozné odliSit. Samoziejmé, Ze to mozné je. Pokud vezmeme data do
minulosti a udélame analyzu, jakym zpisobem se podnik vyvijel, jeden, druhy podnik jak se vyvijel
pred krizi, v dobé krize a v priib&hu, tak samoziejmé tohleto odliSit mozné je. Otazka je, jak je to
drahé a jak je to ucelné. Ja si myslim, ze to je ptilis drahé a ze to pfili§ Gicelné neni.

Petr HARTMAN, moderator

A nékdy to neni ani politicky popularni, protoze kdyz se vzedme n¢jakd vina protestl, tak asi pak
tézko uz n¢kdo poslouché néjakou dikladnou analyzu, tim spis§ z néjakého ministerstva nebo od vlady.

EvZen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Ano. Kdyz jsme jest¢ u toho tématu, jak, jestli se najdou podniky nebo jednotlivci, kteti si budou
stézovat na dopady finan¢ni krize, mé zaujal ¢lanek, nevim, v kterych to bylo novinach, myslim, ze
pted 2 dny, kdy tam byla takova stfedné velka reportaz o tom, jak z4jezdy vSech cestovnich kancelari
jsou totaln¢ vyprodany na svatky, jak jsou vyprodany castecné i zdjezdy uz na pfisti rok. Takze, to je
jenom takové memento, jak nakladat, Ze bychom méli nakladat s tim slovem krize skutecné opatrné.

Petr HARTMAN, moderator

Ono se pouziva dost ¢asto v souvislosti, kdyZ se to hodi a pak najednou ta realita, jak uZ zminil EvZen
Kocenda, je jind. Ono ostatné¢ i kolem pfedvano¢niho utrdceni se objevuji nejriznéjsi rozporuplné
udaje. Nékdy se hovoii o tom, Ze ty trzby jsou na stejné nebo mozna jesté na vyssi urovni, nékde se
zas hovofti o tom, ze byly niZzsi, ale to jen na dokresleni.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Ja bych, ja bych jenom ftekl, ze vlastn¢ lidé jsou vzdycky obezietni a vnimaji mnohem vic zménu
negativni nez zménu pozitivni, protoze kdyz se podivime na nedavné roky, tak vlastné¢ naSe mira
nezaméstnanosti byla 9 procent a nyni vlastn¢ se bavime o tom, ze z téch 5-ti procent, kde ptiblizné



momentalné mize vyrist az na 7 a bereme to jako néco, néco, néco velmi Spatného. A pfitom vlastné
pred 4-mi lety to ¢islo bylo jesté mnohem vyssi, nikdo to nebral jako, Ze to je, Ze to je, Ze to je krize.

Petr HARTMAN, moderator

Jesté u té krize bych chvili zastal z pohledu toho feseni. Oni nékteti lidé, nékteré podniky nabizeji
jednoduché recepty a jednim z téch zdanlive jednoduchych receptt je ten, ze napiiklad ¢esti vyvozci si
opakované stézuji na to, ze maji velké naklady v souvislosti s tim, Ze zde mame korunu a nemame
euro. A tak se objevuji i nazory, Ze jednim z 1¢kli na dopady té svétové finanéni krize na ceskou
ekonomiku by bylo zavedeni eura. Ale opét se v této souvislosti nehovoii o tom, Zze to je b¢h na
dlouhou trat’ a Ze mozna za 3 roky by zde mohlo byt euro, ale to uz asi ta svétova finan¢ni krize ddvno
odezni. Evzen Kocenda.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

ro~r

Zavedeni, zavedeni eura neni zadny 1€k na léceni dopadii finanéni krize v ¢eské ekonomice, je to, je to
naprosty nesmysl.

Petr HARTMAN, moderator

Proc¢ se o tom hovofi v této souvislosti?

EvZzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Tak pted chvilkou jste o tom mluvil, jestli se najdou podniky, které budou nachédzet rizné vymluvy
nebo podobné, no, tak to je ono. Zavedeni eura samoziejmé v dusledku je v zajmu Ceské republiky, v
zdjmu Ceské ekonomiky pravé diky vlastné provédzanosti ekonomiky prostfednictvim zahrani¢niho
obchodu, zahrani¢nich investic s dal$imi zemémi v Evropské unii, protoze to je vlastné ten prostor,
kam sméfuje nejveétsi ¢ast vyvozu a odkud ptichdzi nejvétsi ¢ast dovozu. To je vlastné prostor, s
kterym jsou nejvic svazany nase tovarny. Cili, vlastnd zavedeni eura je jeden, je to vlastng,
zjednoduSené feCeno, instrument, kterym se zabranuje jedné vrstvé nejistoty, to znamena pohybu
ménového kurzu, a je to instrument, kterym se taky snizuji naklady, protoze vlastné odpadaji ty
naklady, které podniky musi vynaloZit na to, aby se pojistily proti pfipadnym kurzovym zménam. Cili,
je to samoziejmé zaleZitost, kterou by Ceskéa republika a vlada méla brat vazné. Pokud jsme &leny
Evropské unie, pfijali jsme ur€ité zdvazky, v podstaté vstup do eurozony, pfijeti eura je pro nds
zavazné. Ale piijeti eura v soudasné situaci rozhodné neni lékem na dopady finanéni krize v Ceské
republice.

Petr HARTMAN, moderator

To byl EvZen Kocenda. Co si mysli Lubomir Lizal naptiklad o tvrzeni v souvislosti s uZ zmifiovanou
automobilkou v Mladé¢ Boleslavi, Ze by ji pomohlo, kdyby bylo euro, a ze by to bylo daleko u¢inné;si
nez vymyslet rizné danové ulevy a podobné?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodai'ského tistavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

No, tak samoziejm¢, Ze tém, t€ém vyvozciim vadi praveé ta proménlivost toho sménného kurzu, to je to,
co jim, to, co jim vadi a pro¢ vlastné tla¢i na ty vyrobni podniky, které maji pravé vztahy s eurozénou
na pfijeti toho eura, protoze si vlastné vyiesi ¢ast svych problému s tim, s tim sménnym kurzem.
Podniky, které tieba obchoduji smérem na vychod, kde se obchoduje ¢asto i v dolarech, tak ty
samoziejme tyhle ty problémy nevyftesi a zlistdvaji jim akorat, akorat se ta meéna bude, bude jmenovat
trochu jinak. A také souhlasim s tim, ze vlastn¢ vstup, vstup do eurozény prosté neni feSenim, neni
feSenim finan¢ni krize. Ale tady bych zminil jinou paralelu vlastné¢ v minulosti, protoze v okamziku,



kdy my jsme vstupovali do Evropské unie, tak vlastné ta nase ekonomika byla s tou evropskou uz
provazana a vlastn¢ ty, ta ekonomika do té Evropské unie vstoupila samovoln¢ uz mnohem dfive, nez
bylo to politické rozhodnuti o tom, Ze teda Ceska republika vstoupi. A ono, kdyz se na to podivame,
jakym zptisobem ty podniky v souc¢asné dob¢ pracuji, tak fada z nich uz zac¢ina tfeba mit smlouvy s
dodavateli v tom euru a tak dal. Cili, vlastng vidime op&t podobny posun vlastné, Ze ta, Ze ta, Ze ta
realnd ekonomika néjakym zplisobem se sama vyviji a potom vlastn€ za par let uz vlastné jakoby
stejn¢ to euro bude pfijimané velmi, velmi rozsitené. Koneckonct i dneska vidite obchody, které
b&Zné pisou, Ze piijimaji euro. Cili, pak uZ to bude jenom takova, fekl bych, kosmetickd zména toho,
ze ta ekonomika uz v té eurozoné stejné skutecné je. Ale je otdzka, pro¢ mame nckoho tlacit do dvefti,
kdyz on jesté jako do téch dveti zatim nechce a premysli, jakym zptisobem do nich vejde.

Petr HARTMAN, moderator

Evzen Kodenda.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Jenom 2 drobné poznadmky. Ta posledni k tomu tlacit do dvefi, nejenom tlaci do dvefi, ale pokud se
jesté nekvalifikuje, aby do té&ch dveii vstoupil, protoze existuji n&jaka kritéria, na které Ceska
republika v soucasné chvili se jeste¢ nekvalifikuje. Ale k té paralele jedna drobna poznamka. Pokud
bychom se troSku zjednoduSené¢ podivali na integraci Ceské ekonomiky do evropské z pohledu
zahrani¢niho obchodu, tak skuteéné Ceska republika je do Evropské unie na uréité stabilizované
urovni integrovana uz nékdy od roku 98, 99, ne od roku 2004, kdy jsme formdln¢ vstoupili do
Evropské unie.

Petr HARTMAN, moderator

Abychom nase povidani n&jak zakondili, tak uz zde zaznélo, ze Ceska republika, ¢eské hospodatstvi
se nevyhne dopadiim svétové financni krize, Ze zatim je naprosto ptedCasné hovofit o krizi ¢eské
ekonomiky. Samoziejmé je také diilezité byt na ty negativni dopady né€jakym zplisobem piipraveni.
Uz zde EvZen Kocenda zminil to, Ze v moci vlady a viibec instituci neni zcela uregulovat ekonomiku a
ochranit ji pred vSemi negativnimi dopady. Co tedy podle vaseho ndzoru lze v soucasné dob¢ délat z
pohledu toho, aby ty ptfipadné negativni dopady se podatilo néjak snizit nebo utlumit? Lze vitbec néco
délat nebo lze pouze ¢ekat na to, co se stane?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Ja si myslim, Ze musime byt pfipraveni. Musime byt prosté pfipraveni na to, ze ta, ze ty dopady
mohou byt tfeba regiondlné¢ velmi nevyrovnané. Koneckoncii to je tfeba otazka toho sklarského
pramyslu, ktery se vydava jaksi za obét, za obét’ financni krize. Nicméné, mohou byt, mohou byt
regiony, na které to, na které to velmi dopadne a pak samoziejmé je potfeba, aby vladda méla
pfipraveny program tedy, jakym zplsobem se vénovat, vénovat situaci v téch regionech. Ale mit v
podstaté pfipraveny program pro feSeni krize ted’, vlastné by bylo totéz, jako byla ta nase debata o tom
rozpoétu. My v podstaté nevime, jakym zpiisobem ta, ta vn&jsi situace presné dopadne do té Ceské
republiky, €ili bysme jsme délali plan, ktery stejné¢ budeme muset zménit.

Petr HARTMAN, moderator

Takze, takové ty 50-tibodové programy, které piredstavili naptiklad socidlni demokraté, nejsou asi
zrovna realnym podkladem pro feseni pfipadnych problému, kdyz nevime ...



Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Ne, ja si myslim, Ze to je nesmysl, n¢jaké takovéhle 50-tibodové programy. Ja si myslim, Ze dilezité
je mit rizné moznosti. Ted se vzadcné shodneme, protoze ja jsem chtél fict v podstaté, ze byt
pfipraven, to je vSe, protoze skute¢né ta varianta situaci, ktera muize nastat, nemyslim si, Ze je
jednoduché si vlastné ty vSecky moznosti piedstavit, ale skutecné je mozné se na né ptipravovat slovy
klasika, Shakespeare: "Nestane-li se to ted’, stane se to zitra. Nestane-li to se to zitra, stane se to ted’.
Byt pfipraven jest vse."

Petr HARTMAN, moderator

Tak uvidime, jak budeme pfipraveni podle klasika. Bude zalezet samoziejmé na tom, jak budou pak
pfipraveni politici reagovat na piipadné problémy, které by mohly nastat. Pro tuto chvili konci
pravidelny diskusni potad Studio STOP. Hosty byli profesor ekonomie z Univerzity Karlovy Evzen
Kocenda a feditel Narodohospodarského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy
Lubomir Lizal. Dékuji za tcast, opét nékdy na slySenou.

Evzen KOCENDA, profesor ekonomie, Univerzita Karlova

Na shledanou.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy

Na slySenou.



