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Finanéni Krize

Martin VESELOVSKY, moderator

Koordinovany postup nékterych svétovych centralnich bank proti globalni finan¢ni krizi. Snizuji
urokové sazby o pul procentniho bodu. Dalsi zemé ohlasuji injekce mnoha desitek miliard eur nebo
liber do bankovnich sektorti. A dals$i zem¢ v¢etné Slovenska zvySuji garance a pojisténi soukromych
vkladu. I pfesto se dnes evropské akcie propadaly nejhloubégji za poslednich pét let. Existuje viibec
n¢jaky recept na globalni krizi? Sledujte Udalosti, komentate, pravé zacinaji. Dobry vecer. Vlady i
bankéti tedy v celém svété pokracuji v boji proti financni krizi. Centralni banky nejvétSich ekonomik
zleviluji penize, trokové sazby snizuji o pil procentniho bodu. Osm nejvétsich britskych bank navic
podpoii vlada finan¢ni injekci ve vysi padesati miliard liber, tedy vice neZ jeden a pul bilionu korun.

Veronika KUBICKOVA, redaktorka

PtiSlo necekané. O pul procentniho bodu klesnou urokové sazby nejen v zemich eurozony, ale i ve
Spojenych statech a Kanad¢, ve Svédsku, Svycarsku a Velké Britanii.

Pavel SOBISEK, analytik, UniCredit Bank

Koordinované snizeni centralnich bank je unikatnim krokem, naposledy k nééemu podobnému doslo
po teroristickém utoku ve Spojenych statech v roce 2001.

Veronika KUBICKOVA, redaktorka

Jinymi slovy jde o to nastartovat v téZkych ¢asech ekonomiky a zaroven vyslat psychologicky signal
trhim. Ty zatim nedokazal uklidnit ani americky zdchranny plan za sedm set miliard, ani unijni
rozhodnuti zvysit garance za vklady nad padesat tisic eur. Tak zasahuji nejen centralni banky, ale 1
vlady. Ta britskd pomlze osmi nejvétsSim bankovnim domim injekei za padesat miliard liber a v
ptipad¢€ nutnosti ptida i dalSich dv¢ sté miliard na kratkodobé¢ uveéry.

Gordon BROWN, britsky premiér

Program je navrzeny tak, aby obnovil diveéru ve financni systém a vic nez to, aby vratil britsky
bankovni systém na misto, které mu na trhu patii.

Veronika KUBICKOVA, redaktorka

Podobné kroky mozna budou nésledovat i v dalSich zemich. Injekce svym bankdm uz ptitom diive
poskytlo n€kolik vlad. Jen zemé Beneluxu uz podpofily dvé banky - Fortis a Dexii.

Pavel SOBISEK, analytik, UniCredit Bank

Cilem kroku jak centralni bank, tak vlad je stabilizovat finan¢ni trh. A v tomto ohledu si myslim, Ze
oba kroky maji smysl.



Veronika KUBICKOVA, redaktorka

Rada zemi navic navysuje zaruky za vklady. Na rozhodnuti ministrii financi v Lucemburku chce i
Ceska vlada reagovat rychle a zdvojnasobenim zaruk uklidnit lidi a ozivit trhy.

Jiti CUNEK, vicepremiér, predseda strany /KDU-CSL/

Vlada by na svém zasedani ziejmé ptisti tyden méla schvalit navySeni zaruk nebo zajisténi vkladi
obcaniim by se zvysila na padesat tisic euro, to znamena, ze devadesat sedm procent vkladu by bylo
pojisténo a byla by tady stoprocentni garance.

Veronika KUBICKOVA, redaktorka

Nékteré staty jdou jesté dal a pfichazeji s ru¢enim do neomezené vyse vkladu. Dnes se k nim pfipojilo
i Slovensko. Zprava o koordinovaném snizeni urokovych sazeb zmirnila propady na svétovych
burzach. Klicovym slovem pro trhy je kolisavost. Investofi jistotu pro své investice zatim nenachazi,
nckteti se tak akcii zbavuji, jini vyckavaji.

Shoko MACUDAOVA, japonska investorka

Soucasna situace ale nebude trvat navzdy, takze budu c¢ekat a sledovat situaci az do konce roku. A
pokud se nezlepsi, tak za¢nu prodavat.

Veronika KUBICKOVA, redaktorka

A prave hlavni asijsky index NIKKEI 225 vyrazné klesal. V zavéru si pohorsil o tisic boda a dostal se
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se dostal pod hranici tisic bodu. Situace na Ceském trhu se ale béhem dne zacala piece jen trochu
uklidnovat. Veronika Kubi¢kova, Ceska televize.

Martin VESELOVSKY, moderator

A do Londyna zdravim naseho spolupracovnika Ivana Kytku. Dobry vecer, Ivane, vitej v Udalostech,
komentarich.

Ivan KYTKA, spolupracovnik CT, Londyn

Dobry vecer.

Martin VESELOVSKY, moderator

Britska vlada by méla podle toho zvetejnéného planu, ktery BBC mimochodem nazvala dramatickym
a riskantnim, za svych padesat miliard liber ziskat akcie jednotlivych osmi bank. Jaké to vyvolalo v
Britanii reakce?

Ivan KYTKA, spolupracovnik CT, Londyn

Tak pochopitelné tou prvni reakci byl takovy velice piekvapivy Sok, ta informace se teprve vstiebava,
at’ uz jde o bankovni sektor, at’ uz jde o londynskou burzu. Ta vlastné dnes pokracovala v tom paru z
poslednich dni a index FT 100 uzaviral zhruba o pét procent nize nez v€era. To opatfeni doprovazel
také pomérné na britské poméry dramaticky pokles urokovych sazeb o pll procenta. Zda se, ze
firemni sektor, primyslovy sektor zatim tu zprédvu pfijima velice opatrné a s urcitou nedivérou.



Penize na tom mezibankovnim trhu britském jeste stale chybi a teprve piisti dny ukazi, zda ta opatieni
jsou dostatecné velka. Co je pro Britanii typické a charakteristické, z toho zachranného balicku, z toho
restrukturalizaéniho fondu se jaksi nestal predmét politickych sporti a debaty. V podstaté kdyz dnes
premiér Gordon Brown a po ném i ministr financi vystoupili v parlamentu, tak se jim dostalo plné
podpory opozice, at’ uz konzervativci ¢i liberdlnich demokratti a v podstaté az na vyjimky ta opatieni
podpoiili i vlddnouci labouristi¢ti poslanci.

Martin VESELOVSKY, moderator

Podle britskych médii, a nakonec nejen podle nich, jde fakticky o ¢aste¢né znarodnéni bank, protoze
jak uz jsem fikal, stat by mél ziskat ¢ast akcii onéch osmi bank zapojenych do toho vladniho
programu. Ale ministr financi britsky zdlraznil, Ze stat o ziskani kontroly nad bankami neusiluje. To
je jednak trochu protimluv a za druhé bych se rad, Ivane, zeptal, co po tom, az krize opadne, hodla
britska vlada s témi akciemi do této doby soukromych bank délat?

Ivan KYTKA, spolupracovnik CT, Londyn

Pokud bych mél odpovédét na tu druhou otazku, tak ten zachranny plan pocitd s tim, ze bude mit
tiilety horizont a v podstaté britsky ministr financi se snazi ujistit vefejnost, danové poplatniky o tom,
ze ty penize se do statni pokladny vrati dokonce s ur€itym vynosem, protoze za ten prodej nebo nakup
akcii vlastné britska vlada bude mit jisté pravomoce v téch bankach, bude moci rozhodovat o tom,
které operace jsou pro ty banky pfili§ riskantni, bude dokonce moci rozhodovat o tom, jak vysoké
budou platy managementu a jakym zptsobem se budou rozdé€lovat ty piisti zisky. Takze pokud jde o
vladu, tak na jeji stran¢ vladne velky optimismus, Ze jde o operaci, kterd je jaksi spravné namifena a
ze prinese britskému hospodaistvi jaksi velky prospéch. Pokud jde o ekonomii a zastanci, zastance
volného trhu, tak ty pochybuji o tom, kam vlastn¢ tento krok mlze vést a zda to nepovede k
ochromeni a vlastné¢ k tomu zestatnéni britského bankovniho sektoru jako celku a k eventudlni
konsolidaci dalsimu slu¢ovani bank a tim poklesu konkurence na britském finan¢nim trhu.

Martin VESELOVSKY, moderator

Ivane, kdyz si shrneme ta britska opatieni z poslednich né€kolika dni, tak jde tedy z hlediska centralni
banky o sniZeni Grokovych sazeb o pll procentniho bodu plus ten balik padesati miliard liber, ktery by
byl nebo mél byt né¢jakym zpiisobem rozdélen do téch osmi bank v problémech. Ma britskd vlada
podle tvych informaci pfipraveny jesté¢ n&jaké dalSi nastroje? Tim myslim, jestli je ochotna zaplatit
jeste vice za uklidnéni situace.

Ivan KYTKA, spolupracovnik CT, Londyn

Ano. Britsky ministr financi 1 vlastné€ jeho kolegové v téch prohlaSenich zlstavaji pomérné opatrni.
Maji zato, ze pfili§ mnoho informaci nebo pfili§ mnoho zaruk by mohlo byt kontraproduktivni v tom
smyslu, ze de facto banky a obchodnici na burze by mohli vladu tlacit jesté k vétSim zarukam, jesté k
vétsim zavazklim vici tomu bankovnimu sektoru. Pfipomeiime, Ze Britdnie zatim jako jedna z mala
téch velkych zemich Evropské unie nevyhldsila plnou garanci uspor obyvatel a tuspor jaksi
soukromych subjektii na bankovnim trhu. Plati tam zatim hranice pouze padesat tisic liber. Gordon
Brown 1 ministr financi Alister Darling v podstaté fikaji, ze do budoucna nevylucuji zddnou dalsi
dramatickou dilezitou akci na podporu bankovniho sektoru. Jsou vSak velice skoupi, pokud jde o to,
jakou by méla byt podobu.



Martin VESELOVSKY, moderator

Rik4s, Ivane, e zatim britska vlada nepfistoupila k té stoprocentni garanci vkladii svych obyvatel. Na
druhou stranu udé€lala pomérné vstiicny krok, co se ty€e téch vkladi nékolika set tisic britskych
obcanil v islandskych bankach, které byly pfevzaty islandskou vladou. A pokud se Uplné nepletu,
mozna mé oprav, snad by tyto vklady méla Britim vyplatit. Je to opravdu tak?

Ivan KYTKA, spolupracovnik CT, Londyn

Ano, je to informace vlastné¢ z dneSniho odpoledne, protoZze vcera béhem dne a dnes dopoledne
zavladla v Britanii mezi klienty téch islandskych bank skute¢né velka panika, protoze se nemohli pies
internet, to jsou internetové banky, nemohli dostat ke svym vkladim. Jednd se o tfi sta tisic klientd,
které, ktefi tam maji uloZzeno asi Ctyfi a puil nebo pét miliard liber. Takze o velké Castky dnes
dopoledne vlada, ministr financi ptispéchal s ujisténim, ze byt to neni povinnosti britské vlady, tak
skute¢né prevezme za vSechny ty vklady svoji garanci, vyplati ty penize ¢i pfevede ty, ty uspory a ty
pohledavky na jiné banky, které operuji na britském trhu. A bude potom ty penize vyméhat po
islandské vlade, po islandském jaksi finan¢ni, finan¢nich autoritach. Zda se ji to podaii, je samoziejmé
jind otazka. Myslim, Ze ten krok britské vlady, ta stoprocentni zaruka za vklady v této konkrétni
bance, ktera de facto zbankrotovala nebo v téch islandskych bankach, které bankrotuji, mél piispét k
tomu, aby se ta situace mezi klienty britskych bank uklidnila, aby to nevedlo k fetézové reakci a k
utoku tfeba 1 na ty banky, které jsou zatim zdravé a které nemaji potize s likviditou a s tim vyplacet
depozita svych klientt.

Martin VESELOVSKY, moderator

Tak tolik Ivan Kytka z Londyna o posledni situaci na britskych ostrovech, samoziejmé co se tyce
globalni finan¢ni krize.

A ve studiu Udalosti, komentaii se mnou situaci sleduje také feditel CERGE Narodohospodarského
ustavu Akademie véd Lubomir Lizal. Dobry vecer.

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Dobry vecer.

Martin VESELOVSKY, moderator

Jak hodnotite, pane fediteli, to moznéa necekané, koordinované rozhodnuti centralnich bank eurozény,
Kanady, Spojenych statii americkych, Svédska, Svycarska? Snad nezapominam ani na jeden stat, a
Velké Britanie samoziejme.

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Tak, tak, tak. Je vidét, Ze prosté vlady si uvédomuji ta rizika, kterd jsou zplisobena s nedostatkem
likvidity, Ze vlastné banky si navzajem sob¢ neptjcuji. A na trhu je vidét absolutni nedostatek penéz.
To znamend, ze aby byl néjaky efekt, tak se prosté museli dohodnout na koordinované akci. Také
bych zminil tfeba to, ze ...

Martin VESELOVSKY, moderator

Jenom pardon, jste piesvédcen o tom, Ze to bude mit efekt?



Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

No, nepochybné to bude mit efekt v tom, Ze alespon ty banky si budou moci ptijéovat od centralni
banky. My momentéalné jsme v situaci, kdy banky si neplj¢uji mezi sebou a vlastné jediny, kdo je
ochoten jim pujcit, je vlastné centralni banka. Takze v podstaté musi jit tam.

Martin VESELOVSKY, moderator

To znamend, mezi oznamenym snizenim sazeb centralnimi bankami o pul procentniho bodu a tou
nedivérou mezi samotnymi bankami je podle vas v tuto chvili pfiméa uméra a ta diivéra mezi bankami
k tomu, Ze si budou ptij¢ovat penize, stoupne?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Tak tady jde spiS o to, aby se néjakym zplisobem zastavila ta panika na trhu, protoze v okamziku, kdy
na trhu nejsou penize, tak samoziejmé kdo néjaké penize ma, tak si je radéji drzi, nez aby né¢komu
pujéil. Cili vlastné tou snahou je néjakym zptisobem odstranit tuto blokaci na trhu, tak aby se obnovila
casteCné duvera a bylo mozné jaksi zacit normalné financovat operace mezi bankovnimi subjekty
navzajem, aby ten stat uz nemusel pfili§ vstupovat.

Martin VESELOVSKY, moderator

Pokud budeme tedy stile jest¢ mluvit o opatfeni centralnich bank v téch jmenovanych statech a v

eurozong, tak fesi to kofeny krize, anebo se tady bavime jen o né¢jakém umazavani symptomu?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Tohlec to netesi ty ptiCiny té krize. Vlastné¢ ta pfiCina je skute¢né porad ta sama, to znamena Spatné
dluhy, $patné investice. Tohlec to vlastné uz je zaméefeno na to, aby ta nemoc, kterd z toho prameni,
vlastné¢ nedostatek financi v ekonomice, nezasahla pftilis, feknéme, tu vyrobni sféru, tu sféru, ktera ty
finance jenom vyuZziva n&jakym zptisobem, ale neni na nich n&jakym zptisobem piimo zavisla. Cili
vlastné je to takova /nesrozumitelné/ a ten podpirny 1ék.

Martin VESELOVSKY, moderator

Da se, pane fediteli, v tuto chvili fict, Ze je ta globalni finan¢ni krize pod kontrolou tfeba i témi
opatienimi, o kterych uz jsme tady v Uddlostech, komentéafich mluvili, anebo je to jen néjaké zdani,
které je z logickych davodu Ziveno statnimi administrativami?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Tézko fict, jestli je pod kontrolou. To vdm dneska asi nikdo nefekne. Samoziejmé politici se snazi
délat, co mohou. A je otazka, do jaké miry oni jsou vlastné v souladu s tim, co ten, co vlastn¢ ta krize,
to jeji feSeni potifebuje.

Martin VESELOVSKY, moderator

Mimochodem technickd vsuvka. To je asi opravdu logické, Ze politici uklidiuji situaci a snazi s ji
uklidiiovat, na druhou stranu nemuize to byt v ur¢ity moment kontraproduktivni?



Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

To jsem praveé chtél fict, protoze vlastné ty politici vzhledem k tomu, ze nevédi, jaka je skuteéné ta
situace, tak vlastn¢, feknéme, ty garance za vklady, které ptiSly zcela nahle do neomezené vyse, je
vlastné takovy ten signal, ktery fikd my si myslime, Ze ta situace je velmi Spatna, a proto pfichazime s
timto opatfenim. Ale to opatfeni tfeba nemusi byt zcela adekvatni. Tteba ta situace neni tak zla, ale
praveé tim, ze vlastné doposavad chybi informace a ten trh sdm o sobé nefunguje, tak je velmi tézké
vyhodnotit, do jaké miry tato opatieni jsou adekvatni nebo zda je to prestieleni.

Martin VESELOVSKY, moderator

To se asi ukéze v nejblizsi budoucnosti.

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

To se ukdze v nejblizsi budoucnosti, doufejme.

Martin VESELOVSKY, moderator

Pojd'me si sefadit instrumenty, které uz byly v boji s dopady krize pouzity. Je to odkup toxickych
pohledavek statem, je to faktické znarodnéni banky, potom, feknéme, Caste¢né znarodnéni banky,
mnohamiliardova podpora bankovniho sektoru, zvySovani limitu pojisténi vkladl a pak samoziejmé ty
uz zminéné vladni zaruky na, na bankovni vklady. Zistavéa viilbec v arzendlu politikli centralnich bank
a bankovniho sektoru n¢jaky instrument, ktery by se dal vytdhnout, vyjma toho, Ze se ty miliardové
castky navysi?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzd&lavani

Jesté vlastné v zaloze je to, co pouzil americky Fed a to znamena néjakym zplsobem piimo vstoupit
na trh a odkupovat cenné papiry podniktl, vlastné jejich dluhopisy. Cili to je jedna z dalich moZnosti.
Posledni moznost, kterou vlastné¢ potom vlady maji v okamziku, kdy ta finanéni krize néjakym
zpusobem preroste v krizi ekonomickou, skutecnou, tak potom je stimulovat a feknéme poptavku v
ekonomice, ale to uz je spise op¢ct n¢jaké feseni toho nasledného kroku.

Martin VESELOVSKY, moderator

S Ivanem Kytkou z Londyna jsme mluvili o té situaci na Islandu, o tom, Ze tam stat prevzal ty tfi
nejvetsi banky a dal je pod stoprocentni statni kontrolu. Tam se déje néco, co se hned tak nevidi,
protoze islandsky premiér pii tom, kdyz piebirali banky, tak fikal, Ze jsou na pokraji statniho
bankrotu. Je to néco zcela vyjimecného, anebo se to v pritbé¢hu finan¢ni krize mize nékde opakovat?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Neni to nic zcela vyjime¢ného. Tady vzdycky zalezi na tom, jaky je pomér velikosti t¢ ekonomiky
daného stitu a banky, kterd je v problémech. Tady momentaln¢ byla situace takova, ze islandska
ekonomika je velmi mald, zatimco ty banky byly relativné velké. Cili pokud mame banku ve velké
ekonomice, at’ uz je to tfeba Némecko nebo Francie, tak vlastné tam ta pravdépodobnost takového
statniho bankrotu je velmi mala. Prosté jedna banka to nepolozi. Ale na tom Islandu prave proto, zZe ty
banky byly vétsi nez vlastné celd ekonomika Islandu, tak v okamziku, kdy ta bank se dostane do
problémt a vlada to musi fesit svymi penézi, tak vlastné se dostala do takovych problémti.



Martin VESELOVSKY, moderator

A jesté zpatky pfimo do Evropy. V dnesnim vydani deniku E 15 napsal viceguvernér Ceské narodni
banky Mojmir Hampl toto, cituji: "Kdyz jde do tuhého, vracime se zpét ke zndmému ekonomickému
pravidlu ozebra¢ svého souseda. Pro mnohé snilky evropské integrace je to mozna tvrdé vystiizlivéni,
ale je to tak." Konec citace viceguvernéra Ceské narodni banky. Co ten dosavadni postup
sedmadvacitky podle vas vypovida, pane fediteli, o, feknéme, Evropské unii jako takové?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

No, skutecné je to o tom blizsi kosile nezli kabat. Je to vidét na tom ...

Martin VESELOVSKY, moderator

I ptes to spole¢né rozhodnuti centralnich bank?

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

I ptes to spolecné rozhodnuti centralnich bank, protoZe to bylo viceméné spolecné rozhodnuti velkych
hract, nikoli bych fekl Evropské unie jako takové. A vlastné ten rozdilny postup vlad je praveé vidét v
tom, jakym zplisobem piistupovaly ke garanci vkladi. Nekteré to vyhlésily zcela samy bez jakékoli
konzultace, ostatni prost¢ musely nasledovat ten prvni krok, nemély, nemély jinou moznost. Stejné tak
vlastné i1 vlady, kdyZ garantuji vklady svym, svym obcanlim, stfadatelim, tak také se spis divaji na tu
domaci politickou situaci, ne na to, jak se, jak se vyviji situace venku.

Martin VESELOVSKY, moderator

Tak, pane Lizale, diky, ze jste piiSel do Udalosti, komentati. Hezky vecer, na shledanou.

Lubomir LIZAL, feditel, Centrum pro ek. vyzkum a postgradualni vzdélavani

Hezky vecer, na shledanou.



