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Inflace dosahla sSestiletého maxima

Jakub ZELEZNY, moderator

Désivy scénaf, Sok. I takova slova dnes zaznéla od analytikli, kdyz jim na computerech vyskocila
nejnovejsi data o vyvoji cen v Cesku. Inflace dosahla Sestilet¢ho maxima. V listopadu vzrostla
meziro¢né o pét procent. Ditvod? Hlavné drahé potraviny.

Hana MASOVA, redaktorka

Naposledy pted jedenacti lety zdrazily potraviny o vic nez deset procent. Ted’ stoji mouka skoro o
Sedesat procent vic nez ptred rokem, chleba a pecivo jsou drazs$i zhruba o ctvrtinu. Rostly i ceny
mlékarenskych vyrobkid. Maslo zdrazilo skoro o polovinu, mléko o osmatficet procent a syry o
ctvrtinu.

Dana VECEROVA, mluvéi, Potravinaiska komora

Myslim, ze doba levnych potravin uz skoncila. Veskeré ty ceny vstupli a ceny surovin se musi projevit
v té cené vyrobki, takze logicky jestliZe ta cena stale vzrista, tak musi vzrist i ta cena vyrobki.

Hana MASOVA, redaktorka

Kromé potravin jsou ale za vysokou inflaci i dal$i diivody. Drazsi byly pohonné hmoty, tabakové
vyrobky nebo najemné. Rlst cen podle odbornikli ale nekonci, hlavné kviili zménam, které v lednu
pfinesou vladni reformy.

Jan VEJMELEK, ekonom, Komeréni banka

Nejvétsi vliv na to bude mit zvyseni snizené sazby DPH. Cekame, Ze to bude zhruba néjakych Sedesat,
sedmdesat procent toho, co pfinese reforma. Zbytek by mohly tvoftit ekologické dané.

David MAREK, ekonom, Patria Finance

Je velmi pravdépodobné, ze diky zvysSeni nepfimych dani by mohla poskocit inflace az nad Sest
procent a nasledné se po cely rok udrzet mezi péti az Sesti procenty.

Hana MASOVA, redaktorka

To podle odbornikii nahrdva centralni bance, aby proti vysokym cenam zasdhla. Znamenalo by to
dalsi zvySovani urokovych sazeb a lidem by zifejmé znovu zdrazily Gvéry. Proti je ale silny kurz Ceské
mény. Koruna dnes poprvé v historii prolomila hranici Sestadvaceti korun za euro.

Zdendk TUMA, guverner, Ceska narodni banka

Nijak to neméni nas pohled na ekonomiku, protoze ceny potravin se pohybuji pomérné skokovité. My
jsme ftikali v téch poslednich mésicich, a to plati i dneska, ze se jedna predev§im o narazové zvyseni
cenové¢ hladiny a v tom horizontu jednoho roku by mély odeznivat.



Hana MASOVA, redaktorka

Centralni banka se tak neobava, ze by Cesko v pfistich letech nesplnilo podminky pro pfijeti eura.
Hospodaftsky riist ale ziejmé zpomali. Odbornici odhaduji pokles ze souCasnych Sesti az ke ¢tyfem
procentim. Lidé budou kviili vy$§im cenam méné utracet. Leps$i zpravy naopak dodalo ministerstvo
prace a socialnich véci. Lidi bez prace znovu ubylo. Nezaméstnanost klesla na pét celych Sest desetin
procenta, a to je nejnizsi ¢islo za poslednich devét let.

Jakub ZELEZNY, moderator

Do studia to ptisel okomentovat Lubomir Lizal z CERGE-EI, vitam vés, dobry vecer.

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

Dobry vecer.

Jakub ZELEZNY, moderator

Dnesni cisla prekvapila negativné. Ani centralni banka neprognozovala takovy riist cen. Jeji analytici
se sekli o jedno celé jednu desetinu procenta. V ¢em vidite divody takového prekvapeni?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky tstav UK

No, tekl bych, ze ty potraviny pfece jenom rostly pon€kud rychleji, nez se ofekavalo a rozhodné
nenastal doposud ten zpétny trend, ktery patrné nastane po novém roce, ale doposud potraviny stéle
rostly a vzhledem k tomu, Ze jejich véha ve spotiebnim kosi v Ceské republice je pofad vyznamna, tak
samoziejme se to projevuje na inflaci.

Jakub ZELEZNY, moderator

Cili cena potravin je to hlavni ...

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

To je to hlavni a potom jesté samoziejmé tabakové vyrobky.

Jakub ZELEZNY, moderator

Vsichni mluvi o drahych potravinach, jaky vyvoj u cen jidla tedy ¢ekate v nejbliz§im obdobi?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

No, ja bych tekl, ze ty potraviny asi pfili§ nepoklesnou. Musime si uvédomit, ze v soucasné dob¢
evropské sklady zeji prazdnotou, €ili intervenéni nakupy takfikajic nehrozi nebo intervencni dodavky
na trh nehrozi, proto si myslim, Ze ty ceny nepijdou piili$ nizko.

Jakub ZELEZNY, moderator

A souhlasite s tim, Ze takovyto neptijemny rast inflace je pouze jakousi predehrou toho, na co by se
lidé méli pfipravit v roce nasledujicim, ze tedy bude na zaatku ptiStiho roku inflace zacCinat &islici
Sest?



Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky tistav UK

Myslim si, ze ano, Ze rozhodné ta inflace pferoste pies pét procent a fekl bych, ze ten hlavni divod
samoziejmé je to zvySené DPH, c¢ili tady rozhodné pajde o skokové, o skokovy nartst inflace,
nicméné uz jsme zazili néco podobného v roce, na pocatku v roce 93, kdy vlastné byla zavedena dan z
pfidané hodnoty, tehdy také vlastné inflace rostla velmi skokové, ale jednalo se zejména o
administrativni opatfeni.

Jakub ZELEZNY, moderator

Ocekavate, Ze se do toho promitnou i ocekavané platby u lékaie?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

To bych netekl, protoze ptece jenom ta platba u lékate je velmi mala a je spiSe regulacni, ¢ili neméla
by se projevit v inflaci.

Jakub ZELEZNY, moderator

Bude zvyseni inflace znamenat i zvySeni urokovych sazeb? Da se zdrazeni penéz, Cili pak mozné
zvySovani urokd v komer¢nich bankach, ocekavat tteba hned od prvniho zasedani bankovni rady
centralni banky v roce nésledujicim?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

J& bych tekl, ze nikoliv, protoze ta inflace, kterou mame, neni inflace poptavkova, a jak bylo vidét z
vyjadieni centralni banky, tak ta si je toho védoma a spi§ se k tomu stavi obezietné a bude vyckavat,
¢ili rozhodné si nemyslim, ze by doslo ke zméné sazeb.

Jakub ZELEZNY, moderator

Co byste lidem radil pro piisti rok, jak se maji chovat?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

No, tak podivat se do penézenky a nakupovat podle vlastni pen¢zenky, to je asi ta nejlepsi rada, kterou
jim miZeme momentalné dat.

Jakub ZELEZNY, moderator

To je celkem jasné. Jesté¢ k t€ém rozhodnutim centralni banky. Jestli takovato rozhodnuti nemiize
komplikovat i ta hodné silnd koruna, ktera zase dneska trhala vSechny rekordy, jak viibec hodnotite to,
7e dneska vystfelil kurz pod Sestadvacet korun za euro?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky tstav UK

J& si myslim, ze z hlediska inflace je to naopak velmi pozitivni zprava, protoze prave silnd koruna
prispiva k tomu, Ze ta inflace je nizsi, nez by byla, nebot’ vétSina vyrobku, které se dovazi zejména z
Asie, jsou v dolarech a ten kurz vii¢i dolaru je dokonce jeste ptiznivéjsi, Cili tam ty protiinflacni tlaky
jsou velmi silné. Cili z toho déivodu je vidét, Ze ta inflace je niz§i, nez by mohla byt, kdyby vlastné
koruna neposilovala.



Jakub ZELEZNY, moderator

A to rozhodnuti centralni banky ptipadné ohledné¢ trokovych sazeb a silnd koruna?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

Tady si myslim, Ze centralni banka nebude zvySovat ty Groky pravé proto, Ze by jesté vice takiikajic
prilakala toho kapitalu a vyslo by to prave, byl by vétsi tlak na korunu.

Jakub ZELEZNY, moderator

Na druhou stranu levné nebo levnéjsi euro je piijemné pro vSechny, ktefi chtéji nékam cestovat nebo
nakupovat v zahrani¢i. Bude tenhle trend pokracovat?

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

No, nepochybné, nepochybné, asi exportéti ndm nepodekuji, ale myslim si, Ze zatim je pozitivni trend
pro Ceskou ekonomiku, zejména z toho divodu, ze vlastné se velmi rychle pfiblizujeme urovni
Evropské unie, aniz bychom vlastné méli relativné vysokou inflaci tak, jak by to mohlo byt, kdyby ta
koruna posilovala.

Jakub ZELEZNY, moderator

Pane Lizale, dé€kuju, Ze jste pfisel do Udalosti, komentati, diky a na shledanou.

Lubomir LIZAL, ekonom, analytik CERGE-EI, Narodohospodaisky ustav UK

Na shledanou.



