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Centralni banka snizila urokové sazby

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

Ceska republika je, dneskem pocinaje, ekonomickym rekordmanem, ma4 totiz nejlevnéjsi penize v celé
Evropské unii. Centralni banka totiz snizila urokové sazby. Piekvapivé dokonce o tfictvrté
procentniho bodu. Hlavni tirokova sazba, od které se odviji iroceni komerénich uvért, tak klesla na
dvé celé sedmdesat pét setin procenta. A 1 Evropa zleviiuje penize, a to dokonce vice, nez vSichni
¢ekali. O nastaveni ménové politiky dnes rozhodovala i Evropska centralni banka a Bank of England.
Evropska centralni banka sniZila zakladni Grokovou sazbu na tfi celé dvacet pét setin procenta. SniZeni
v tomto rozsahu se na finan¢nich trzich ¢ekalo a jeho hlavnim diivodem mé byt zmirnéni dopadu
finan¢ni krize na ekonomiku eurozény. Co to vSechno bude v praxi znamenat? O tom uZ vice s
ekonomem Danielem Miinichem z CERGE-EI, dobry vecer.

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

Dobry vecer.

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

Vy jste v poslednich deseti letech coby ekonomicky poradce spolupracoval se Svétovou bankou,
Mezinarodnim ménovym fondem, OECD 1 Evropskou unii, pojd'me proto nejdiive k Evropské
centralni bance. Je to sniZzeni tirokovych sazeb skutecné tim spravnym receptem na zmirnéni dopadi
finan¢ni krize?

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

Tak urcité to neni jedinym receptem, ale je to dilezity krok, ktery je soucasti toho Gsili zmirnit ty
dopady, které ndas, teda tim myslim ekonomiku, ¢ekaji. Ta finan¢ni krize totiz jeSté¢ dostatecné
nepropukla plné v tom sektoru, ktery citi vSichni lidé. To znamena tovarny, prace, zaméstnani. Takze
vSechny ty centralni banky se snazi udélat ten krok co nejdfiv, aby ty dopady pfisly, pokud mozno,
véas.

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

To rozhodnuti Evropské centrdlni banky se ale ocekavalo, totéz ovSem nelze fici o rozhodnuti nasi
centralni banky, ktera tim snizenim trokovych sazeb mnohé ekonomy piekvapila. Potiebuje viibec
ceska ekonomika tak razantni sniZzeni sazeb, naposledy to centralni banka ud¢lala pted Sesti lety v roce
1992. Tehdy k tomu ovsem méla pon¢kud jiné divody.

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

J& neznam Upln¢ vSechny informace, které méla bankovni rada, kdyz toto rozhodnuti délala. Mam
takové tuSeni, Ze se zacCina ukazovat, Ze ta financni krize se do té nasi ekonomiky skute¢né zacina
promitat, ze nds Ceskd koruna nijak zvlast nechrani a Ze i naSe podniky tim, ze jsou financovany



predevsim z bank, zacinaji pocitovat prost¢ dopady té krize a ze centralni banka pii tomto zjisténi se
prosté rozhodla reagovat zasadnéj$im zptisobem, nez mozna ¢ekaly financni trhy.

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

A miiZe byti jesté hif, protoze plivodné fada vasich kolegl tvrdila, Ze nés pravé to, Ze nemame euro,
velmi jaksi ubrani od dusledku té krize.

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

Tak ja si myslim, Ze mit, nebo nemit euro, neni to kli¢ové, kdyz se podivame na fadu zemi, které uz
mély problémy a také euro nemaji a neuchranilo je to v tomto smyslu, to neni relevantni. Jde o stav
vefejnych financi, stav a flexibilitu ekonomiky, jak se dokdze tém vécem piizplsobit a samoziejme
mira, do které jsou narodni finan¢ni trhy namocené do téch finan¢nich operaci, kde ty problémy
nastaly.

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

Objevily se i nazory, ze ten dne$ni krok centralni banky by mohl poté vyvolat lehkou paniku na
finan¢nich trzich. Nehrozi diky tém nejlevnéjSim penézim odliv kapitalu z Ceska?

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

No, je to, ja si myslim, Ze ne, prost¢ banka snizila ty uroky o néco vic, nez finan¢ni trhy ¢ekaly, takze
tomu bude kratkodobé€ odpovidat i ta reakce, ale n€jakych, néjaké paniky bych se neobaval.

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

A kdyz budeme na zavér prakticti, co se tedy bude dit, co konkrétné¢ nastane po dneSnim kroku
centralni banky, zlevni hypotéky, leasingy, co vlastn¢ zlevni a co naopak podrazi, co bude horsi.

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

No, je to trochu vésténi z koule, protoZe ta situace je jedine¢nd, my jsme ji tady v Evropé a ve svéte
vlastné neméli, od II. svétové valky néco takového se nestalo, takze predvidat, co se stane, ja bych
necekal, Ze budou né¢jakym zpusobem zleviiovat hypotéky, protoze ta financni krize bude zasahovat
postupné banky a firmy, takze spiS to zmirni narast, ktery by nés ¢ekal normalné.

Markéta SEVCIKOVA, moderatorka

Tak doufejme, uvidime, jak se situace vyvine. J& za komentai k dneSnim krokiim jak nasi centralni
banky, tak Evropské centrdlni banky stran snizovani urokovych sazeb d&kuji ekonomu Danielu
Miinichovi z CERGE-EI, pékny vecer.

Daniel MUNICH, ekonom, CERGE-EI

P&kny vecer.



