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Evropa se brani finan¢ni krizi

Eva HANZLOVA, redaktorka

Evropskéa komise dnes navrhne jak fesit souCasnou finan¢ni krizi. PfedevS§im chce pfisnéjsi pravidla
pro banky. Pravé nedostatecna regulace finan¢nich instituci je podle fady hlast jednou z pficin jejich
nynéjSich problému. Ve studiu je ekonom Petr Zemcik. Dobry den.

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

Dobry den.

Eva HANZLOVA, redaktorka

Co tedy podle vés potiebuje Evropa zpfisnit v oblasti regulace finan¢nich instituci?

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

No, ja se v podstaté domnivam, Ze neni potieba zpfisiiovat ta soucasna basilejska kritéria, kterd vice
méné funguji. A v Evropé€ se zadna banka s vyjimkou Velké Britdnie nedopustila toho co americké
hypote¢ni Ustavy, to znamend poskytovani hypoték bez ovétovani piijmi zadateld a tak dale. Takze
nedomnivam se, Ze v t€hle situaci je nutné zptisnovat tu regulaci.

Eva HANZLOVA, redaktorka

A pro¢ si myslite, ze Evropska komise navrhne ta opatieni pfedevsim na to, aby se zvysila kapitalova
pfiméfenost bank?

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

Tak samoziejmé je tady situace s Fortisem, s Bradford & Bingley, to znamena, uZ ta americka krize
dopada i na Evropu, takze je tady ten psychologicky faktor, ktery vlastné vytvaii to prostredi, kde
Evropskd komise citi, Ze by méla néco udé¢lat. Otazka je, jestli je Cas pro takova zasadova,
systematicka rozhodnuti, kterd budou mit vliv daleko do budoucna.

Eva HANZLOVA, redaktorka

Evropska komise navrhne i feSeni ohledn¢ jednoho reguldtora financ¢niho trhu. Podle vas je lepsi mit
jednu centralni banku, ktera fidi celou eurozénu, nebo systém narodnich bank, které se staraji o ty
jednotlivé regiony?

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

No, v podstaté centralni banku mame, Evropskou centralni banku. A da se fict, ze 1 v této krizi vice
méné funguje. UZ poskytla krizové plijcky ve vysi zhruba tii sta miliard dolar@, aby udrZela likviditu
bank na dostateéné vysi. Je otdzka, jestli by mél byt néjaky finan¢ni regulator typu amerického



ministerstva financi, coz by samoziejmé bylo prospésné obzvlasté v dob¢ téhle krize, ale politicky je
to zatim neproveditelné.

Eva HANZLOVA, redaktorka

Pro¢ si myslite, ze je dobré, aby byl pouze jeden, pro¢ neponechat tu kontrolu i t¢ém ndrodnim
bankdm? Napiiklad zkusme argumentovat tim, ze vliv, nebo krize banky Société Générale se
nepienesla do nasi Komer¢ni banky, pojistovny AIG v Evropé funguji, zatimco v Americe maji
problémy. Jestli prosté ten systém téch narodnich regulatorii nema taky sviij vyznam.

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

Tak ten systém samoziejmé vyznam ma a vlastn¢ tady se bavime o regulatorovi typu té centralni
banky, spiSe nez ministerstvu financi, protoze se jedna o regulaci bank, které jsou teda pod pravomoci
téch narodnich centralnich bank. Ale samoziejmé je dobré, aby byly ty banky koordinovany jistym
zpusobem, to znamend, aby jedna ned¢lala néco, co je ptesné opak toho, co déld jind banka. Takze
n¢jakd koordinace by byla v poradku.

Eva HANZLOVA, redaktorka

Ve stinu téch poslednich udalosti finan¢ni krize ve svété je na Case spéchat podle vas do eurozony,
nebo naopak je dobré miti vlastni ménu?

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

Otazka pfijeti eura je opét otdzka dlouhodoba. Je vzdycky nebezpecné se o téchto dlouhodobych
cilech bavit v okamzicich krizovych, nicméné si myslim, Ze v principu je lepsi, abychom méli euro co
nejdiive. Je chyba soucasné vlady, Ze vlastné nemédme konkrétni datum, do kdy v eurozéné mame byt.
Podle nés je rozhodujici kurs koruny vici euru spise nez koruny vici dolaru, ktery je hlavné ovlivnén
kursem eura vic¢i dolaru. A my vlastné ... vétSina naseho vyvozu a dovozu probiha se zemémi
Evropské unie a tam by bylo zahodno, aby se snizil ten ... to riziko velkych zmén kursu.

Eva HANZLOVA, redaktorka

Americky Sendt bude dnes veCer amerického Casu také hlasovat o zdchranném planu, pficemz
zopakujme, Ze v pondéli ho Snémovna reprezentantii odmitla. Jedni tvrdi, Ze zadchranny plan je zlo,
druzi tvrdi, Ze nepiijmout nic je jest¢ vétsi zlo a povede to k dezintegraci finanénich trhii. V4§ nazor?
Je potieba tento plan zachranny?

Eva HANZLOVA, redaktorka

Ja se domnivam, Ze tento plan je potfeba. A vlastné cena toho planu neni az tak vysoka, je to zhruba
Sest, sedm procent amerického HDP. Kdezto, dejme tomu, na zachranu japonskych bank v
devadesatych letech bylo potieba skoro ¢tvrtina HDP Japonska. Takze nemyslim si, ze ta cena je az
tak vysoka. Navic je vysokd pravdépodobnost, ze ty prostiedky se vrati. To, co se n¢kterym nelibilo,
bylo hlavné velké pravomoci amerického ministerstva financi a Sirokd definice téch problematickych
aktiv, to znamend, nebyly by to jenom hypotéky, ale i rizné jiné véci. A ten asi nejvétsi problém byl v
tom, Ze je mozné, ze ten plan by vedl ke kolapsu dolaru. Protoze pokud mezinarodni vefejnost
pfestane vefit tomu, Ze americkd vlada bude splécet, tak ten dolar mize zkolabovat a to mtize ptinést i
jiné problémy.



Eva HANZLOVA, redaktorka

Jak to mize americka vlada ustat, kdyz chce koupit aktiva, o ktera nikdo nestoji?

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

Ty aktiva maji né¢jakou zakladni hodnotu, ktera se odviji od toho, ze kdyz vlastnite hypotéku jako
finan¢ni aktivum, tak to je vlastné narok na platby toho jednotlivce, ktery tu hypotéku ma. A vétSina
jich bude splacet navzdory tomu, Ze vlastné ceny téch nemovitosti kolabuji a v hodné ptipadech je
vlastné cena téch nemovitosti niz§i nez cena té hypotéky. Nicméné vétSina jich splacet bude a ty
penize se vrati zpatky.

Eva HANZLOVA, redaktorka

Diky. To byl Petr Zemcik. Diky za vase nazory ve Studiu 6.

Petr ZEMCIK, CERGE-EI

De¢kuji. Na shledanou.



