CRo 6, 20.11.2007, Studio STOP

Strasak inflace

Petr HARTMAN, moderator

Zacina pravidelny diskusni potfad Studio STOP. Pokud mozno ni¢im neruseny poslech vam pteje Petr
Hartman. Ceska republika odstartuje do nového roku s nejvy$sim ristem cen za poslednich zhruba
sedm let. Postara se o to mimo jiné drazsi elektfina, plyn, jizdné, bydleni nebo i ndkladngjsi zdravotni
péce. Uz nyni se pak mohou lidé v obchodech ptesvédcit o tom, Ze za nékteré potraviny plati vice nez
pted nékolika tydny. Zkratka ceny stoupaji vzhiiru a pokud podobné narostou piijmy obcanti, musi se
to odrazit v jejich penézence. Rist cen mé dopad nejenom na zivotni troven lidi, ale také naptiklad na
inflaci a ta mize svym zptsobem ovliviiovat kondici ¢eského hospodaistvi. Pravé o nejriznégjSich
souvislostech rastu cen uslysite v dnesnim Studiu STOP.

Ve studiu vitam feditele Narodohospodaiského ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy
Lubomira Lizala. A také analytika Ceskoslovenské obchodni banky Petra Dufka. TakZe dobry den.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Dobry den.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Dobry den.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz budeme hovofit o tom, Ze od pfistiho roku bude vSechno drazsi, néco je uz drazsi nyni, tak,
zjednodusen¢ feceno, obchodnici mohou zvySovat ceny pouze takovym zpusobem, aby neodradili
zakazniky od nakupovani. Samoziejmé je to zjednoduSeni, vzhledem k ristu piijmi obcani Ceské
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¢im dal tim vice. Zde je nazor ekonoma Vladimira Pikory.

Vladimir PIKORA, ekonom /ukazka/

D4 se fici, Ze v soucasnosti v ekonomice pozorujeme skute¢né spotiebitelsky boom. Lidé nakupuji
témet cokoliv, ovSem nejvétsi narlist mizeme pozorovat u téch polozek, které néjakym zplsobem
souvisi s bydlenim. Jsou to tfeba nabytek, elektronika, ale tfeba i1 stavebni material a podobné. Krom
toho rostou i potraviny, ale ty rostou vyrazné pomaleji. My dokonce vidime pozoruhodna ¢isla u
nakupu automobilt, kdy 1idé vydaji na nové automobily nebo i1 na ojeté automobily o patnact procent
vice, nezli v ptfedeslém roce. Samoziejmé rostou i vydaje u Cerpacich stanic, ale ty nejsou zdaleka tak
vysoké. Jiz n€kolik rokl po sob€ vzdy hlasime: "Leto$ni Vanoce budou, co se tyce trzeb, rekordni." A
ani ty leto$ni nebudou vyjimkou, pfispiva k tomu nékolik véci zarovei. Za prvé, v ekonomice je
rekordné nizkéd mira nezaméstnanosti. Lid¢, kteti hledaji praci, maji daleko snazsi praci najit, nezli v
minulosti, neni to tak davno, je to nékolik let, co na jedno volné misto pfipadalo ¢trnact uchazeci. V
soucasnosti to nejsou ani tfi uchaze¢i o jedno volné pracovni misto, takze skute¢né najit préci je
vyrazn¢ snazsi, nezli v minulosti, takZze samoziejmé ubyva téch, ktefi nemohli utracet, protoze neméli
praci, tito lidé utraci daleko vice nez v minulosti. Krom toho my vidime i docela rychly nartist mezd, a
to nejenom téch nominalnich, ale skutecné i redlnych, to znamend, ze lidé si za svou mzdu mohou



nakoupit daleko vice zbozi, nezli v minulosti. A potom je tady jesté tfeti polozka, kterd zasadnim
zpusobem ovliviiuje trzby, a to jsou uvéry. Domdcnosti se v porovnani s minulosti daleko vice
zadluzuji a nejednd se pritom jenom o hypotéky, coz jsou relativné bezpecné uvéry, ale jednad se i o
spottebitelské uvéry a dochazi casto k velice neblahému trendu, ze lidé, vlastné jeden uvér splaci
dal$im uvérem a diky tomu prosté se neustale zadluzuji, jejich zadluzeni je jakasi sn€hova koule, ktera
se neustale nabaluje a nabaluje.

Petr HARTMAN, moderator

Tolik pohled ekonoma Vladimiry Pikory. Kdybychom méli tedy zistat u toho, Ze lidé mohou utracet a
utraceji samoziejme z nejriznéjsich divodu, jak uz bylo feceno, bud’to si vice vyd¢€laji nebo vice
pujcuji, tak samoziejmé jsme v takovém trochu zacarovaném kruhu, protoze politici a n€kdy 1 nekteti
ekonomové si pochvaluji, jak lidé utraceji, ze je to dobfe, Ze to prispiva k ristu ekonomiky. Na druhé
stran¢ samoziejmé, kdyz roste poptavka, kdyz lidé tedy vice nakupuji, tak to mlize vést k tomu, Ze se
to projevi v tom, Ze rostou ceny, pak se to tedy mize projevit v tom, pokud nerostou jejich piijmy
nebo lid¢ si dale nepljcuji, Ze zase zaCnou méné utrdcet, méné nakupovat, coz zase muze vyvolat
vrasky na Cele nékterych ekonomi nebo politikli, Ze se to promitne do horSiho hospodaiského ristu,
takZe se zd4, Ze je to takovy zaCarovany kruh, Ze lidé by méli utracet a zaroveil neméli.

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Mg¢li by utracet s mirou, ¢imz nemyslim teda /nesrozumitelné/ né¢jakého, ale méli by utracet tak, aby to
odpovidalo jejich ptijmim, pokud mozno.

Petr HARTMAN, moderator

A znamena to tedy, Ze skutecné hlavni pficinou toho, Ze se zdraZzuje je to, ze lidé tolik utraceji, nebo je
to 1 v néem jiném. Petr Dufek.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

To bych v zddném piipadé netekl, protoze rist cen, ktery vidime v posledni dob¢ a ktery zvlaste
uvidime na zacatku pfiiStiho roku, neni dan poptavkou spotiebitelll. Je to zvySovani cen cigaret,
zvySovani najemného, elektfiny, plynu, ¢ili jsou to polozky, které neovlivnite, ani kdyz je budete
spotfebovavat vice nebo mén¢. Z tohoto pohledu si myslim, Ze nase inflace rozhodn¢€ neni a uz hodné
let nebyla poptavkou u inflaci.

Petr HARTMAN, moderator

A kdyz se pravé hovoti o tom, ze lidé si néco kupuji nebo potizuji, tak samoziejmé jsou véci, bez
kterych se neobejdou, to jsou potraviny, jsou to pravé naklady na bydleni, lidé musi né¢im topit, néjak
svitit a tak dale, takze tam asi nelze pouze tvrdit, Ze je to dano poptavkou, protoze jsou to takzvané
zékladni potieby.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

My tady asi ted’ka koncem roku uvidime i urcity efekt toho, Ze se méni dan z pfidané hodnoty, ¢ili, jak
jste hovotil, potraviny a podobné zbozi, to je vlastné zbozi, které se spotfebovava neustale, Cili tam
vlastné¢ nemtizu néjakym zplisobem, jakozto, kdyz by chtél dnes usetfit tim, ze si momentalné¢ hodné
nakoupim, tak prosté uSetfim velmi malo, maximalné se mi to pfipadné zkazi nebo zaplatim jesté
mnohem vic za to, ze musim mit, Ze si musim koupit dalsi lednici a tak déale. Ale pravé ty polozky,



které jsou, feknéme, dlouhodobéjsiho charakteru nebo stfednédobého charakteru, to znamend, ze
vydrzi nékolik let, tak tady v podstat¢ muze byt takovy ten kalkul, chtél jsem si to stejné koupit,
uvazoval jsem, jestli si to mam koupit po novém roce nebo nyni, tak prosté¢ ptijdu do toho obchodu
nyni Cisté proto, Ze utratim asi mén¢€. Zase na druhou stranu tahle ta uvaha se trosku protifeci s tim, Ze
my vime, ze vlastn¢ po novém roce zpravidla nastava sniZeni cen a vyprodeje, ¢ili tady spisSe skutecné
zalezi na tom, ¢emu ten dotycny Clovek veéf, jestli véfi tomu, ze uSetii na té dani, nebo Ze vlastné
prodejci za¢nou o Vanocich rychleji slevovat nez vlastnég, o kolik ndm vzroste ta dai.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u té poptavky a nabidky, tak samoziejmé je také zajimavé to, Ze ta konkurence je relativné
velkd. Ma to néjaky vliv na to, Ze to zvySovani cen se kroti?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Je tomu tak, kdyZ se podivame na Ceskou republiku v soucasnosti a tieba deset let zpatky, tak
uvidime, ze ta konkurence maloobchodnikt je tak silna, ze vyrazné€ stlacila marze. Diky tomu jsme
tady méli n€kolikaleté snizovani cen potravin, vidime zleviiovani elektroniky, permanentni zleviiovani
nabytku, obleceni, odévil, to jsou vSechno vysledky silné konkurence, ktera tady je a kterd by mohla
byt do budoucna jesté silng;si.

Petr HARTMAN, moderator

V ¢em myslite, ze by zde jest€ mohly nastoupit néjaké nové obchodni fetézce?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Myslim si, ze pfinejmensSim v nékterych segmentech, jako je diskontni prodej nebo internetové
obchody, jesté existuje velky prostor pro prichod dalsich konkurenti.

Petr HARTMAN, moderator

Znamena to tedy, ze je to takovéto svetylko na konci tunelu, ze lidé mohou sice pocitat s tim, ze od
ledna urcité véci zdrazi, ale Ze v dlouhodobém hledisku by zase mohlo dojit ke snizeni téch cen?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Ja bych ftekl, tady trosSku také zalezi na tom, jak se bude vyvijet vztah ¢eské koruny, protoze tfada
zbozi, které jsme zde jmenovali, vlastné je importovano. A pokud ty obchody jsou zejména s Asii
nebo s Vychodem, tak tam jsou v dolarech a vlastné béhem posledniho roku doslo k velkému oslabeni
dolaru, ¢ili vlastné to zbozi zlevnilo, nejenom, Ze vlastné obchodniky tlacila konkurence, coz mélo
vliv na jejich marze, ale zase na druhou stranu vic¢i tém obchodnikiim byl celkem vstficny vyvoj
koruny pravée proto, ze vlastn¢ si mohli /nesrozumitelné/, nebot’ vlastné cena jejich vstupu klesala.

Petr HARTMAN, moderator

On n¢kdo mize tak uvazovat, Ze si fekne, v zahrani¢i jsou nékteré véci 1 potraviny vyrazné levnéjsi,
tak pro¢ tedy nakupovat tady drazsi véci, kdyz si mtzu levnéjsi véci dovézt, jenze tam je zas problém
v tom, ze nerostou pouze ceny, dalo by se fici, potraviny a podobné, ale také ceny nerostnych surovin,
véetné ropy, ktera lame rekordy a Ceské republika sice vydélava Gaste¢nd na tom, e koruna vigi
dolaru posiluje, takze ten skok neni tak velky, ale celosvétove je to problém a 1 toto se asi promita do
cen nejenom potravin, ale i rizné zbozi, Ze rostou nerostné suroviny, pohonné hmoty a podobné?



Petr DUFEK, ekonom Ceskoslovenské obchodni banky

To je pravda, ale nastésti tady jest€¢ nedochézi k tak vyraznému tlaku, aby to bylo poznat. Prozatim
vidime nartst pfedev§im cen pohonnych hmot jako takovych, ale jejich sekundarni dopad do cen
dalsiho zbozi je prozatim minimélni. Pro ¢eskou ekonomiku je velmi vyhodné, Ze v tuto chvili ma
pohybujici se posilujici korunu, kterd vyrazné zhodnotila viici americkému dolaru a ¢astecné vykryva
ten prudky vzestup cen pohonnych hmot v zahranici, proto dnes méme benzin za zhruba jednatficet az
dvaatficet korun a nikoliv za Ctyficet.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz pravé hovoifime o zvySovani cen, tak chvili bych ztstal u potravin, tam se hovoii také o tom, ze
u nekterych véci, tykajicich se naptiklad mléénych vyrobkl, mize za vyssi ceny také to, ze roste
vyrazné poptavka po tomto zboZi v Asii, v Ciné a podobné. Je tomu skuteéné tak, protoZe je to takovy
zvlastni paradox, ze farmari v Evropé¢ si stézovali Casto na nadprodukci, Ze nevédi, co s tim zbozim, s
témi vyrobky, s mléénymi vyrobky a tak dal, n¢které véci se musely nicit a najednou je vlastné
nedostatek a vyssi poptavka a tim padem rast cen.

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Je tomu skutecné tak. Pokud se podivame historicky, tak platilo, ze obvykle interven¢ni sklady byly
velmi plné, to znamenad, Ze zeméd¢€lci méli problém, takiikajic, dojednat si to, aby stat od nich ty jejich
vyrobky odkoupil. V soucasnosti je situace presné opacna, totiz ze intervencni sklady v Evropské unii
zeji prazdnotou a zemédélci tikaji: "Tak ty ceny, které jsme si dohodli v minulosti, neplati a zkusime
se dohodnout na nécem jiném, i na vysSich cenach," coz se tieba projevilo v soucasnosti uz v cenach
obili, které se uz tieba promitlo potom do cen peciva, ¢ili to je to, co ten zdkaznik tieba vidi na téch
potravinach. Co uz tedy on nevidi, je vlastné¢ to, ze ten problém, ktery existuje, je do urcité miry
strnuld evropska regulace zemédélského sektoru.

Petr HARTMAN, moderator

O tom jsem chtél hovofit. Nakolik se na ristu cen miize podilet i zemédélské politika Evropské unie?
Ta byva Casto kritizovana, Ze je nepruzna, ze ¢asto jsou zemédélci zbyte¢n¢ dotovani a podobné?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Ja& si nedokazu tict, jestli je to z padesati procent, nebo ze sedmdesati procent.

Petr HARTMAN, moderator

Ale je to vyrazny ...

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

... ale rozhodné si myslim, Ze to je hlavni faktor, ktery ovliviiuje ceny v zeméd¢€lstvi v soucasné dobg.
To centralni planovani, které¢ tady v podstaté existuje v podobé spolecné zemédélské politiky, kdy
vam presn¢ nadesignuji, ze musite mit maximalné tolik a tolik krav, maximaln¢ oset tolik a tolik
hektart obili, je tak strnuly systém, ze nedokazal viibec reagovat na rostouci poptavku ze strany
asijskych zemi. A rast cen, ktery dnes vidime, je pouze toho disledkem.



Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Ja bych tady jest¢ dodal to, Ze vlastn€ Evropskd unie navic v soucasné dobé piiSla s dal§imi
mechanismy, které vlastné¢ svym zptisobem vytlac¢uji zemédélskou produkei potravin. To znamena,
mam na mysli produkci fepky nebo produkei vlastné plodin, z kterych se dd vyrabét bionafta. A
vlastné proto, ze v minulosti Evropska komise a Evropa byla zvykla na to, Ze jsou ptebytky potravin,
tak vlastné ty pobidky byly nastaveny tak, aby se zemédélcim vyplatilo ptejit vlastné z klasické
produkce, pokud mozno, na produkei téchto biopaliv. Cili vlastng je tam ten dvojity efekt.

Petr HARTMAN, moderator

Ale ta motivace u téch biopaliv byla také takova, ze ropa je drahd, bude ¢im dal tim drazi a ze tedy se,
kdyz to laicky feknu, nafedi a bude to vyhodné&jsi, bude to lepsi, vyfesi se i ty problémy farmarti. Neni
to celé postavené na hlavu? Protoze nyni se zdivodiuje to, Ze roste cena téchto paliv nejenom tim, ze
je drazsi ropa, ale 1 tim, Ze se musi do téch paliv pfimichavat prave ty biopiimésy. Vzdyt to stejné
neni feSeni do budoucna, protoze ropy bude ubyvat a tézko osdzime celou planetu jenom fepkou a
obilim, nebo co se do toho vSechno micha.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Piesné tak. Jako disledkem pfimichavani biopaliv do nafty v zafi byl narGst cen nafty. Disledkem
pfimichavani biolihu, které ma nastartovat v pfistim roce, bude nejspiSe nartist cen benzinu, ale to neni
jenom samotné zdrazeni pohonnych hmot, ale je to pravé vytlacovani téch klasickych zemédélskych
komodit, které posléze budou zdrazovat taky. Takze ten spotiebitel vlastn¢ uciti dvoji negativni efekt.
Jednak ho budou pohonné hmoty stat vic a jednak ho budou vic stat i potraviny.

Petr HARTMAN, moderator

Svym zplisobem je to postavené na hlavu, nema to logiku. Kde se tedy ten napad bere? Jsou tam urcité
tlaky lobbyistické, nebo v ¢em to je? Pro¢ se ten problém nefesi jinym zplsobem nez timto, ktery
stejn¢ z dlouhodobého hlediska neni perspektivni a nadé€la spise vice Skody nez uzitku?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tak jeden z téch tlaki je, fekl bych, Cisté politicky. Evropska unie se rozhodla prost¢ jit touto cestou,
¢ili to je, feknéme, politické rozhodnuti. A druhy jev je Cist¢ svdzany s tim, ze v okamziku, kdy
vlastné mate n¢jaké odvétvi, které ziskava jisté dotace, tak samoziejmé v okamziku, kdy toto vznikne,
tak samoziejmé to odvétvi se zacina branit jakymkoliv zménam a vlastné vam vznikl dal$i hra¢ na
trhu, ktery je vlastn¢ vuci jakymkoliv, fekl bych, rozumnym zménam zpét k tomu danému stavu. Dalsi
véc, kterou bych tady zminil, coz tady jesté nepadlo, je to, Ze vlastné ta idea téch pfimichavéni téch
véci do biopaliv nam zvysuje 1 svétovou nevyvazenost z hlediska toho, kde se co produkuje a kam se
to vozi. Jedna z véci, kterou je tfeba si fict, Ze vlastné ty energeticky vydatné plodiny je vhodné
péstovat v jiznich zemich. Cili tam bych zmiiioval tieba Brazilii a podobné zemé. Zase na druhou
stranu, pokud to ma byt ekologické, tak vlastné proto, ze to je pro ty farmaie velmi vyhodné, péstovat
takovéto plodiny, tak dochazi tfeba k vytlaovani pralest. Cili svym zptisobem ta politika, ktera byla
zameiena ekologicky, ma vlastné negativni ekologicky dopad uplné nékde jinde.

Petr HARTMAN, moderator

Dé se to n¢jak zvratit, nebo je to vec, kterd tady je a bude a bude to znamenat to, ze v dasledku
skute¢né¢ porostou ceny potravin i pohonnych hmot?



Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Tak bohuzel ceny potravin rostou z vice divodi a my vlastné zijeme v soucasné dob¢, kdy se téch
negativnich efektti kumuluje n¢kolik a biopaliva jsou jednim z nich. Samoziejmé feseni existuje, ale je
to jenom otazka politické viile na jedné stran¢ a na strané druhé samoziejmé i tlaku vyrobcti biopaliv,
kteti investovali velké prostfedky pro to, Ze se spolehli na tu povinnost, ze biopaliva se budou do
klasickych pohonnych hmot ptimichavat. Takze je to otazka néjakého rozumného kompromisu.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u téch nejriznéjSich paradoxt tykajicich se cen, tak samoziejmé musime zminit také rist
cen elektrické energie, a to v konfrontaci s tim, Ze neustdle vyrazné rostou zisky téch energetickych
spolec¢nosti, takze nékomu to miiZe piijit jakoby opé€t na hlavu postavené, Ze tyto firmy, dalo by se fici,
tézici z vyrazné¢ dominantniho postaveni na tom trhu takto dosahuji ¢im dal tim vyssich ziskd, jak by
to vysvétlil ekonom laikovi?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tak ja si myslim, Ze tady stdt ma, vzhledem k tomu, Ze stat je porad jest¢ vyznamnym vlastnikem,
ktery v podstaté ma piijmy ze ziskd, €ili pfijmi z dividend téchto spolecnosti, tak svym zplisobem ten
stat to miize vnimat jako takovou skrytou formu zdanéni a hezky ptijem, ktery mu takto kyne. Ten
problém, ktery vidim, je vlastn€, Ze na jedné strané stat funguje jakozto vlastnik, ¢ili ma z4jem o co
nejvetsi zisky téch spolecnosti, na druhé stran¢ stat funguje jakozto regulator, ¢ili néjakym zpisobem
ustavuje ten regulacni rdmec. A jesté v dalSim /nesrozumitelné/ vlastné ten stdit ma néjaké zavazky
vicéi ob¢anim praveé v dusledku toho, aby ty ceny pfili§ nenaskocily, tady je vidét to, ze vlastné to
odvétvi je ve schizofrenni pozici a svym zpiisobem je trosku vysledek, ktery zrovna z téchto vrcholil
toho trojuhelnikii mé trosku navrch.

Petr HARTMAN, moderator

Pokud ale mam takovéto zisky a takovéto postaveni, tak se snazim samoziejmé to své postaveni
minimalné udrzet, ne-li posilit. Znamena to, ze do budoucna se velmi obtizné¢ bude narusovat to
prostiedi, které panuje v energetice a ze tedy i do budoucna spiSe mizeme ocekavat to, Ze ceny
porostou?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Ja to vezmu trochu obecn&. Podle mého nazoru je CEZ polosoukromé firma, ktera nemize délat
socialni politiku statu, takZe pokud se stat rozhodne, Ze ma byt energie levngjsi, tak to CEZu de facto
nemuze néjak nafidit. Existuje urcité feseni, které je vidét v nékterych zemich Evropské unie, které se
tak trochu pfipravily do budoucna na rist cen energii a sice tyto zemé si prosadily vyjimky na nizsi
zdanéni DPH u energii. Ceska republika se primarné zaméfila na niz$i zdanéni DPH a potom na ten
véhlasny medializovany boj o niz§i DPH u détskych plenek. Zatimco ceny plynu nebo zdanéni plynu a
zdanéni energii zistalo absolutné bokem.

Petr HARTMAN, moderator

Takze to je také jedna z cest, jak tedy dosahnout urcitého zlevnéni, nizsi ...



Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Ur¢ité je to cesta, ktera je komfortnéjsi, nez jakkoliv tlacit netrzné na polosoukromou firmu, to by se
nakonec i tomu statu mohlo do budoucna velice vymstit.

Petr HARTMAN, moderator

A nenti cesta také to otevrit ten trh konkurenci?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tim, Ze jsme relativné mald zemé, tak ta moznost té konkurence je tady omezena, spiSe pro nas,
vlastné v okamziku, kdyz si pfedstavime plné¢ konkurencni prostfedi, tak to znamena, Ze vlastné ta
konkurence pfichazi ze zahranici, Ze se jedna o vztahy s Némeckem, s Rakouskem a dal§imi zemémi.
A v tom okamziku, vlastn¢ pii t€ plné konkurenci uz budeme ptredpokladat, ze i pfenosova kapacita
siti je dostate¢nd, tak to vlastn¢ znamena, ze ceny energii se v téchto zemich vyrovnaji, pokud v
Némecku je energie drazsi a je dostate¢né vysokd pfenosova kapacita, tak kazdd normdlni firma,
pokud to ptijde, tu energii vyveze.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz hovotime o téch riznych cenovych hladinach, alespon jsme zde zminili v souvislosti s energii,
tak samoziejme se na tom miizeme podivat trosku z obecného pohledu a v této souvislosti se hovoii o
tom, Zze samoziejme¢ do budoucna nelze délat nic jiného, nez ocekavat, ze ta cenova hladina v Ceské
republice se bude vyrovnavat s cenovou hladinou v jinych zemich Evropské unie. V této souvislosti se
uz hovoti, ze se priblizujeme, je ten vyvoj, dalo by se fici pfirozeny a odpovida i ristu piijmi nebo
jsme na cesté, kdy mizeme zazivat urcité skoky a Soky, kdy tedy daleko vice se bude pfiblizovat ta
cenova hladina a ne ta mzdova?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Prozatim mtzeme fict, ze t¢zime z toho, ze posiluje ¢eské koruna a takto pfiblizovani cenovych hladin
neni tak bolestné a v podstaté probihd vcelku ptijemné. Kazdy rok za sebou si za sto ¢eskych korun
mizete poridit vice euro a tudiz nakoupit i vice, tieba kava v zahranici, takze ten pocit, ktery z toho
mate, je veelku pfijemny, je to mnohem piiznivéjsi, nez kdyby se nase cenova hladina ptiblizovala
vysokou inflaci. Jsou ovSem polozky, u kterych bude dochazet ke skokovému navysSovani cen, a to je
pravé oblast energii, anebo ndjemného, jak jsme mluvili pfed chvili o moznosti vpusténi konkurence,
tak ja mam shodou okolnosti pied sebou graf, kde vidime, Ze v podstaté v celé zapadni Evrop¢ existuji
mnohem vys§i ceny energii pro domacnosti a v ptipadé otevieni trhu by vlastné Ceska republika jako
pomérné maly vyrobce se prizpisobil smérem nahoru. A pokud by mél byt ted’ tim vzorem naptiklad
némecky trh, tak by se u nas ceny elektrické energie pro domdacnosti musely zvysit jesté tak o
sedmdesat procent.

Petr HARTMAN, moderator

TakZze v souvislosti s elektrickou energii je tady paradoxné lepsi, kdyZ ten trh neni tak otevieny,
alespon z hlediska cen pro domacnosti, zatim?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Rozhodné€ ano.



Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

V podstaté ten rozdil bych popsal tak, Ze zatimco zdpadni Evropa ma nedostatek vyrobnich kapacit,
my zatim vlastné¢ nemame akutni nedostatek vyrobnich kapacit, ¢ili zatimco v zapadni Evropé vlastné
ty ceny rostly pravé z divodu hladu po energii, tak u nas svym zpiisobem vyrobni kapacity byly
dostate¢né pro to, aby k tomuto efektu zatim nedoslo.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz hovotfime o ristu cen, tak musime zminit i druhou stranku té véci, a to jsou pifijmy obcant,
protoZze samoziejme, pokud by zlstaly na stejné vysi, tak se to velmi negativné dotkne to zdraZzovani
kapes jednotlivych obcani, jejich rozpoctl. V této souvislosti da se oc¢ekavat, Ze jak rostou ceny, tak
porostou také mzdy, Petfe Dutku?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Da se to ocekavat, ale to je trosku takové, bych fekl, oSemetné téma, protoze se bavime o primérnych
Cislech a vzdycky, kdyz dojde fec na rast primérné hrubé, at’ uz nominalni nebo realné mzdy, tak ja
musim dodat pouze jednu vétu. Primérmou mzdu nema v Ceské republice vice nez dvé tietiny
zameéstnanct, takze mluvit o tom, Ze ndm dnes rostou realné¢ mzdy o pét procent, neznamena, ze se
vSichni zaméstnanci maji o pét procent lépe, to v Zadném piipadé. A nebude tomu tak ani do
budoucna.

Petr HARTMAN, moderator

To jsem pravé chtél poznamenat, ze pramérna ¢isla jsou osidnd, také jsem chtél zminit ty dve tietiny
zaméstnancl a samoziejmé také nesmi se zapominat na dichodce, kde tam také nartst dichodu neni
tak obrovsky, takze to vSechno muze tedy vést k tomu, Ze zna¢na ¢ast lidi pociti to zdrazovani od
ptiStiho roku a ¢ast zdrazovani, které uz probiha nyni, negativné. D4 se to tak fici?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Samoziejmé, ono to vzdycky zalezi na tom, co ten doty¢ny kupuje a jaky vlastné je ten podil ...

Petr HARTMAN, moderator

Hovotili jsme o tom, Ze urcité véci se kupovat musi a ze to zdrazovani se tyka zrovna téch véci, které
jsou, dalo by se fici, nezbytné?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tak. Vlastné na druhou stranu mizeme o¢ekavat, Ze pravé v oblasti téch rodin a téch lidi, ktefi maji
niz§i ptfijmy, tak tam zase dojde k poklesu zdanéni, Cili ty efekty pajdou proti sobé néjakym
zpiisobem. Samoziejmé tézko fict, jak dopadnou na koho.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Ja si myslim, ze pomérné citliva ¢ast obyvatelstva, sice dichodci, budou t€émi zménami postiZeni
negativné, protoze kdyz si spocitame narist najemného, tepla elektrickd energie, plynu, nartst naklada



na zdravotni péci, kterou kazdy bude mit, tak rozhodné ty Ctyfi stovky, které dostanou v lednu k
dichodu, jim tyto rostouci ndklady nepokryji.

Petr HARTMAN, moderator

Jak se to tedy miiZze promitnout do fungovani celé ekonomiky, Ze znacné ¢ast lidi pociti to zdraZeni
negativné?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

V podstaté zdrazovani nebo rist inflace v pfistim roce zpomali tempo soukromé spotieby v
ekonomice a bude to takové rozpoctové omezeni nebo feknéme brzda spotieby pro piisti rok a v
podstaté se dotkne témeér celé ekonomiky. Spotieba celkové v ekonomice nepoklesne, ale poroste
mnohem pomaleji nez v letoSnim roce, jestlize letos lidé celkové utrati redln¢ asi o Sest a ptl procenta
vice, tak v pfistim roce bude uspéch, kdyz to budou procenta tii, pro stat to nicméné s ohledem na
daiiové zmény bude znamenat nékolik desitek miliard korun navic.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz pravé hovofime o tom, jak 1lidé utraceji a budou utracet, tak samoziejmé existuje jejich
porovnani kupni sily na hlavu v Evropé, coz je opét zavadéjici, protoze hovotime o primérném c¢isle a
zdaleka nevypovida o stavu penézenek konkrétnich lidi, tak v této souvislosti i Ceské republice patfi
zhruba ¢tyfmi desitkami statt dvaadvacaté misto, takze je to takovy ten pramér, tak z tohoto hlediska,
kdyZ se to d4 do konfrontace pravé s tim zdrazovanim, s tim, ze tedy nekteti lidé to pociti na poklesu
Zivotni Grovng, tak se da Fici, ale Ze zas jesté Ceska republika na tom neni tak tragicky, aby zde se
mohlo uvazovat o tom, Ze spousta lidi se ocitne na pokraji chudoby a podobng&?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

My mame doposud, bych fekl, velmi vyhodnou pozici z hlediska ostatnich zemi Evropské unie nebo
OECD, na jejichz piehled se odvolavate, protoze mira chudoby v Ceské republice je velmi nizka, to je
vyhoda, kterd by méla byt rozhodné€ zachovéna a tady uz by mé¢l ovSem nastoupit stat, aby nevehnal
svoji danovou politikou, ktera bude platna od pfistiho roku, nevehnal vétsi ¢ast populace praveé do té
oblasti bidy nebo nizSich Zivotnich piijmda.

Petr HARTMAN, moderator

Takze to byl Petr Dufek. Mysli si Lubomir Lizal, Ze ty dafiové zmény od pfistiho roku tam miizou
nasmeérovat ¢ast 1idi?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tady si myslim, ze zalezi trosku na tom, jaky bude ten celkovy efekt téch zmén na to, jestli se podafi
vlastné néjakym zplsobem aktivizovat i lidi, ktefi jsou dlouhodob& nezaméstnani, lidi, ktefi jsou
vlastné ten mimo vyrobni, zatim mimo pracovni trh, pokud se podivame na tu situaci, tak ty rezervy,
které tam néjakym zpiisobem existuji, tak nejsou pfili§ velké, protoze my nevime, do jaké miry tfeba
aktivni politika zaméstnanosti je skutecné u€innd, my v podstaté mame jenom piehledy o tom, kolik se
na tom utrati, na jaky program, ale nevim, jestli vlastné ten program tomu ¢lovéku skute¢né pomohl.
A ani mira, to, jestli vlastn¢ naSel misto poté, co absolvoval, také neni mirou uspéSnosti pro ambice a
bylo dostatecné, dostatecné schopné, aby si to misto naSel stejné. A dalsi véc, kterou tfeba miizeme, s
kterou mame asi problém v Ceské ekonomice, je relativné nizka zaméstnanost na ¢astecny uvazek, coz
muze opét vylepsit jak tu ptijmovou stranku domacnosti, tak vlastné ten pohled, feknéme, z hlediska



té spotteby, ale to zase navazuje na to, ze tfeba v soucCasnosti patrn¢ materské Skolky nebo podobna
zafizeni, kterd umoziuji ty caste¢né uvazky, nejsou dostate¢né, dostatecné dostupné, zaméstnavatelé
na to zatim pfili§ neslysi. Cili tady mame uréité, urdité rezervy, které v piipads, e vlastné ty
motivaéni schémata budou celkem fungovat, Ze mizeme najit situaci, kdy vede ke zlepSeni, ale
samoziejme také tam muize byt presné ten opacny postup.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz jsme u toho, zda 1idé si vyd¢laji vice, tak se hovoii o tom, Ze by jim mohlo trochu prospét to, ze
nezaméstnanost v Ceské republice je na desetiletém minimu, Ze kdyz to zjednodusim, zkratka nikde
nejsou lidi, ze by lidé z toho mohli vytézit to, Ze ty jejich mzdy by mohly vzriust kvili tomu, ze se
budou zaméstnavatelé snazit ty lidi ptildkat, ale je to sloZzité, protoze zase nabizi cesta dovozu
pracovni sily odnékud ze zahranici.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Levna pracovni sila ze zahranici zas tak levna neni, ona je spise vychodiskem pro dané vyrobce, kteti
nenachazeji pracovani silu v Ceské republice. Kdyz vezmete naklady na ubytovéani, na cestovani
téchto lidi, na jejich dovezeni a zase odvezeni, tak to rozhodné nejsou nizké naklady a v podstaté
vyrovnavaji cenu prace ¢eského zaméstnance. Na druhé stran¢ ani neexistuje neomezeny zdroj téchto
pracovnikli a my vidime v poslednich ¢islech, ze se ta uroven zahrani¢nich zaméstnancii stabilizovala
nékde okolo dvou set az dvé sté dvaceti tisic a neda se pfedpokladat, Ze by déale prudce vzrostla. S tim,
jak se dafi slovenské ekonomice nebo tim, jak prochazi reformami polskad ekonomika, tak roste zajem
téchto lidi z t&chto zemi pracovat tam a ne dojizdét za praci pét set kilometrit do Ceské republice.
Takze ani tento zdroj neni neomezeny. Je to samoziejmé¢ do jisté miry pozitivni pro Ceské
zaméstnance, kteti budou moci doséhnout na trochu vy$s$i mzdy, nicméné nemyslim si, Ze by to byla
takova silna paka, kterd by vyrazné zvysila mzdy v pfistim roce, a proto se ani neobavam toho, ze by v
ptistim roce mély rist mzdy nékde okolo deseti a vice procent, to v zddném piipad¢ ne.

Petr HARTMAN, moderator

Takze lidé nemohou spoléhat na to, Ze kdyZ se tedy zdrazuje, ze jim zamé&stnavatel ptilepsi tim, ze jim
zvysi plat?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Zalezi na tom, jak je na tom ta ktera firma a jaky tlak existuje ze strany zaméstnancli a samoziejme,
jak dobra vile existuje ze strany akcionait téchto firem. To si myslim, Ze jsou tii véci, jejichz
kombinace potom da vysledny riist mezd. Na jedné stran¢ uvidite mzdy, uvidite firmy, které si dovoli
navysit mzdy o deset procent, na stran€ druhé budou samoziejmé firmy, které nenavysi mzdy viibec.

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tady taky zalezi na tom vlastné, jak ta firma zjisti, jestli mzdy jsou hlavni polozka, nebo zda dilezitou
¢asti jejich vstupu jsou tieba energie nebo jiné polozky, které také vyrazné vzrostou. Cili tam skutecné
zalezi na tom konkrétnim piipadu dané firmy.

Petr HARTMAN, moderator

KdyZ hovotime o piijmech lidi, tak jsme zde zminili to, ze nékteti lidé skute¢né nemaji horentni sumy
a n¢kdy voli tu cestu, ze si pujcuji. Da se tedy ocekavat, Ze vzrostou spotiebitelské veéry, protoze lidé
si budou chtit néco poftidit a feknou si nyni, tady se riizné véci zdrazuji, tak si musim znovu pu;j¢it?



Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Spotiebitelské tveéry v ceské ekonomice dlouhodobé rostou, ale velmi umirnénym tempem. To tempo
neni ani polovi¢ni, moznd dnes neni ani tietinové ve srovnani s ristem hypoték, takze z tohoto
pohledu bych fekl, ze Cesky spotiebitel je jesté ve velké mife konzervativni na to, aby se bezhlavé
zadluzil na cokoliv. Samoziejmé ten efekt budouciho zdrazeni by mohl stimulovat k tomu pajcit si, ale
kdyZ vezmeme v tvahu, na co se pijcuje vetSinou z hlediska spotiebitelskych uvéri, elektronika,
vybaveni domécnosti, automobily, tak tady neo¢ekavame zadny inflaéni impuls nebo prudky vzestup
cen, tak proto bych ani necekal, Ze by tohle mélo byt divodem k néjakému masivnimu zadluzovani do
konce roku nebo v pribéhu pristiho roku.

Petr HARTMAN, moderator

Takze 1idé se neptjcuji a pijcovat nebudou, kdyz to zjednodusim, na nadkup potravin nebo na uhradu
najemného a podobné?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

To si myslim, nehrozi. J4 se spi§ obavam opacného efektu, totiz, Ze ti, kteti jiZ maji napjCovano na
soucasnou uroven piijmu i na soucasnou uroven cenové hladiny ostatnich produktti, mohou mit potom
problémy v okamziku, kdy by vlastn¢ se navysily splatky z diivodu toho, Ze rostou ceny, roste inflace
a dojde i k rustu, k rastu vlastn€¢ uroku, které maji platy z téch ptjcek, tam si myslim, ze by mohlo
dojit prosté k problému.

Petr HARTMAN, moderator

A mohlo by hrozit néjaké masivni nesplaceni, to znamena, Ze lidé by se dostali tak do potizi, ze by
prestali splacet a ze bychom byli svédky néceho podobného, co se stalo ve Spojenych statech a tykalo
se to hypoték?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Nedomnivam se, nedomnivam se, ze v Cechidch by to postihlo hypotéky z toho kratkodobého
hlediska, co se tyce spotiebitelskych tivérd, tam asi ta situace je trosku jind a bude do urcité miry
zalezet na tom, do jaké miry vlastné ten zdkaznik je schopen racionaln€ uvazovat o svych moznostech
splacet a kdy neni.

Petr HARTMAN, moderator

Samoziejmé vliv riistu cen neni jenom na obc¢any, ale i na celou ekonomiku a mimo jiné také na
inflaci, tedy, zjednoduSené feceno, na znehodnocovani penéz, protoze pokud roste inflace, znamena
to, ze si za stejnou Castku pofidite méné zbozi a sluzeb nez v minulosti, jaky dopad mize mit
zdrazovani na inflaci. Pravé o tom hovoii ekonom Vladimir Pikora.

Vladimir PIKORA, ekonom /ukazka/

Ja se domnivam, ze se pétiprocentni inflace nedockame, spis se domnivam, ze v ekonomice cela fada
subjektl, které maji zdjem na tom vyvolat fobii z toho, Ze ceny porostou, vytvofit ocekavani, ze ten
rust je pfirozeny, jasny a musi k nému dojit, Ze nékteré polozky podrazi do konce o desitky procent,
nicméné j4 se domnivam, ze v mnoha pfipadech to skutecné¢ neni podlozené, je to spiSe zajem
nékterych subjektii o to, aby skutecné ceny takto vzrostly. Kdyz se podivame na ty zakladni polozky
kolem nas, které ovliviiuji skoro kazdého, jako jsou energie, jakou jsou tfeba pohonné hmoty a



podobné, tak zde nedojde k rtstu o desitky procent, proto také neni potieba, aby nékteré polozky jiné
rostly o desitky procent, ten rist zde bude, ale ten rst bude jenom jednociferny, bude pomaly,
relativné tedy v porovnani s témi desitkami procent. J4 se nedomnivam, Ze se nedockame zadného
dramatického rustu tak, jak nyni média ukazuji, Ze to vzroste o patnact procent, to o pétadvacet, spis si
myslim, ze se dockame nartstu o procento, dv¢, tfi, ale samoziejmé k tomu u celé fady polozek
budeme muset jesté pticist to, Ze se zméni dang, které zbozi podrazi, mluvim zejména o potravinach,
samoziejm¢ DPH zdrazi potraviny zhruba o ¢tyfi procenta, k tomu, kdyz si pridate ty zakladni dalsi
trendy, které pozorujeme nejenom u nds, ale v celé Evropé, takze ceny vzrostou, ale nebude to tak
dramatické. Domnivam se, Ze po¢atkem roku skute¢né inflace poskoci, dostane se nad Ctyfi procenta,
ale po nékolika mésicich se zacne opét vracet pod ty ¢tyii procenta.

Petr HARTMAN, moderator

Tolik nazor ekonoma Vladimira Pikory, poslouchéate pravidelny diskusni potfad Studio STOP,
tentokrat je zaméfen na rust cen a na ruzné souvislosti. Hosty ve studiu jsou feditel
Narodohospodaiského tstavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy Lubomir Lizal. A také
ekonom Petr Dufek z Ceskoslovenské obchodni banky. Kdyz bychom méli tedy zfistat u inflace, tak se
hovoti o tom, ze vlastng ta inflace postupuje rychleji nez se ¢ekalo, mize to byt vazny problém pro
ceské hospodatstvi, Petie Dufku?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Tak neni to vazny problém, samoziejm¢ pro nas je trochu piekvapenim, Ze mame najednou posledni
inflaci Ctyfi procenta, coz je Cislo, na které¢ jsme uz davno zapomnéli, bude pro nas piekvapenim, ze
inflace bude nad péti procenty na zacatku piistiho roku, opét to bude néco neuvétitelného, sam si
nepamatuji, jestli to bylo sedm nebo osm let zpatky, kdy byla takova inflace, takze bude to
prekvapujici, nicméné veétsi ¢ast z této inflace jde na vrub danim, at’ uz cigarety, DPH regulovanym
cenam, takze to neni néjaka, v uvozovkach, ted m¢ neberte za slovo, trzni inflace, ale je to
administrativni pohyb cen.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz pravé hovorime o tom, ze tedy inflace roste a poroste, jak negativné to mize dopadat na ceské
hospodafstvi, v ¢em je prave to nebezpeci ristu inflace?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tak j& si myslim, Zze to nebezpeci je tady relativné malé pravé v dusledku toho, Ze ta zména cen je
administrativni a dotyka se zejména vlastné toho posledniho segmentu, ¢ili spottebitelského sektoru,
ze u toho vyrobniho sektoru, tam vlastné néjakym zplisobem do toho vstupuje vlastné pouze ten
druhotny efekt nebo primarni efekt tfeba u energii a tak podobné, ¢ili z tohoto hlediska si nemyslim,
ze tyto urovné inflace by mély skute¢né negativné se projevit v ekonomice praveé proto, ze vlastné,
kdyz se bavime o té inflaci, tak hovotime vlastné o spotiebitelskych cenach, coz je troSku néco jiného,
nez kdyz se zacneme bavit o cendch pramyslovych vyrobci.

Petr HARTMAN, moderator

A kdyz to trochu zjednodu$im, tak kdyby ta inflace byla obrovska, dalo by se fici
nékolikasetprocentni, tak pak jsou to takové ty ptipady, kdy lidé si chodi s kufrem pro vyplaty a s
kufrem nebo s batohem chodi nakupovat?



Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

J& jsem vidél docela vtip minuly tyden na Slovensku, kdy se zménily ceny podle toho vtipu mezi tim,
nez ten Clovek vzal néjakou véc z regalu a doSel ke kase, tak musel mezi tim regélem a kasou utikat,
ale to samoziejmé je extrémni ptipad, ktery se vyskytuje v historii jenom malokdy, obdobi tficatych
let v Némecku, obdobi po revoluci na Ukrajin€, nebo v devadesatych letech v Rusku, v osmdesatych
letech v Polsku, to jsou epizody, které jsou tak zavrzenihodné, Ze je opravdu nikdo nechce opakovat,
nasledovat, toto rozhodné v Zadném piipad€ ne, protoze to je tak silnd deformace, ktera zméni
postaveni dluznikti a véritell, at’ uz spotiteli nebo téch, co maji hypotéky, tak zasadnim zptisobem, ze
o tom snad ani neni mozné premyslet.

Petr HARTMAN, moderator

Takze cCisté teoreticky, kdyby ta inflace se nekrotila, nezkrotila, tak pak kdyz nékdo by si pujcil
milion, tak za chvili by ten milion nestacil ani na méslo?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Samoziejmé, ale jako nevsadil bych si na to svou vyplatu, Ze zrovna k této situaci nastane. Je potfeba
si uvédomit, Ze vlastné ty obdobi hyperinflaci byly vlastn¢ né¢jakym zptisobem svazany, at’ uz s valkou
nebo vlastné s rozpadem ekonomiky dané¢ho statu. A vlastné ta nejnovéjsi, nejnovéjsi obdobi
hyperinflace vlastn¢ byla v Srbsku, vlastné pii valce v Jugoslavii, ¢ili to je vlastné ta situace, kdy
vlastné mame n¢jaky ten modernéjsi ...

Petr HARTMAN, moderator

D4 se urcit néjaka ptijatelna hranice té inflace?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tak obvyklé takovéto pravidlo palce je, ze do deseti procent se to da vydrzet, takze asi, takze asi
takhle. V podstaté neexistuje, neexistuje, bych fekl, jasna odpovéd’, nicméné takovy ten konsensus
mezi ekonomy fika, ze pokud inflace je jednociferna, tak se vSichni v té ekonomice chovaji né¢jakym
nacionalnim zptsobem, Ze jsou schopni predikovat, Ze jsou schopni s tou inflaci celkem rozumé
pracovat.

Petr HARTMAN, moderator

Aby to bylo naprosto jasné, tak kdyz je desetiprocentni inflace, tak znamena to, Ze kdyZz na néco jsem
potifeboval tisic korun, abych to koupil, tak pfi té desetiprocentni inflaci bych na to potieboval tisic sto
korun.

nejmenovany host

Za rok to bude o stovku drazsi.

Petr HARTMAN, moderator

Jak tedy Ceské republika miize podle vaseho nazoru drZet tu inflaci v té rozumné miie?



Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Tak ona ji nepotiebuje drzet v rozumné mifte, protoze nase inflace byla v poslednich deseti letech v
podstaté¢ vzdycky v rozumné mife, sama o sobé diky otevienosti ekonomiky, diky silnym trznim
zakladim, které tady byly polozeny, takze v podstaté inflace neni problémem a nebude ani, kdyz bude
tfeba pét procent v piistim roce. Jediny, kdo by mél vlastné zasahovat do vyvoje inflace, je Ceska
narodni banka, kterd to ma i ve svém poslani udrzovat si novou stabilitu a podporovat hospodarsky
rust zemé. TakZe to je jedind instituce, kterd by méla inflaci hlidat a eventualné ji vyhlasit boj.

Petr HARTMAN, moderator

Jak tedy se drZi ta inflace v rozumnych mantinelech, kdyZ tedy stat to hlidat nemusi?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

No, ona se v rozumnych mantinelech pravé drzi tim, Ze ekonomika ma zdravé zaklady, ze funguji ty
bézné trzni vztahy a vlastné stat, jako takovy, neutrdci nad pomeéry, ¢imz jaksi nemame namysli
soucasny schodek, bavime se tom, jestli vice nez tii procenta nebo méné nez tfi procenta, ale to neni
vlastné ta hranice téch problémd, ta hranice problémt je né¢kde Gplné jinde pro tu inflaci.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

vvvvvv

posilujici ¢eska koruna, ktera zlevituje dovazené zbozi. Ceska ména je nejrychleji posilujici ménou v
celé Evropské unii, takze ur€ité jejim pozitivnim pfinosem je i to, Ze se u nas spousta véci zleviuyje,
respektive Ze mame nizkou inflaci.

Petr HARTMAN, moderator

Ale to nemusi trvat donekone¢na, miize nékdy dojit k tomu, Ze koruna nastoupi opacny trend?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Samoziejmé, myslim si, Ze tohle to je troSku spojeno s otazkou zavedeni eura, jaksi pokud bych se
m¢l na to divat, co je vyhodné pro ¢eskou ekonomiku, tak dokud koruna posiluje, tak vlastné jenom
tim, Ze sedime a nic nedélame, takiikajic bohatneme viici svétu, €ili rozhodné do té¢ doby nema cenu tu
debatu otvirat, nicméné v okamziku, kdy uvidime, ze doslo k vyrovnani vlastné té€ch cen, ze vlastné
koruna ptestava posilovat nebo néjakym rozumnym zpiisobem /nesrozumitelné/ stavu, pak mé cenu
vlastné otevfit tu debatu o tom, Ze vlastn¢ Ceskd ména, vlastné ze uz ztratili jsme tu vyhodu toho
protiinflacniho tlaku, i tu vyhodu toho, Ze vlastné ta konvergence ¢eské ekonomiky vii¢i Evropské unii
probihala zejména ptes to posilovani koruny a pak je relevantni otevfit tu debatu, do jaké miry vlastné
ceska ekonomika je sladéna s vyvojem ve zbytku eurozény a zda vlastné prevazuji ty vyhody jednotné
meény, nebo nikoliv.

Petr HARTMAN, moderator

Znamena to tedy, Ze neni potfeba n¢jak dramaticky rozebirat slova premiéra Mirka Topolanka, ze
Ceska republika patrné v roce 2012 euro mit nebude, Petie Dutku?



Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Ja si myslim, ze to neni tfeba rozebirat, protoze to bylo vcelku jasné, ze termin, ktery ani nebyl
oficidln¢ stanoven na rok 2012, je nerealizovatelny, nesplnitelny a neni tady ani vile, aby splnén byl,
takze podle mého nazoru to neni zadné prekvapeni.

Petr HARTMAN, moderator

Ja jsem to myslel spi$ z toho thlu pohledu, Ze to tedy neni zddné drama, které by mohlo negativné
dopadnout na ¢eskou ekonomiku?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Ze svého pohledu feknu, Ze to drama rozhodné neni, zili jsme doted’” bez eura, vydrzime to jesté
n¢kolik dalSich let, rozhodné kdyby tady sedél néjaky exportér, tak by vam tekl, ze euro mélo byt
zavedeno uz vcera, je to, je to otazka postoje ¢loveéka a vnimani rizik.

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Ono to trosku souvisi s tou debatou o téch cenach, kterou jsme méli, protoze tim, Ze ¢eskéd koruna,
posiluje, tak samoziejmé piijmy exportéri klesaji a nyni to vytvaii dodatecny tlak na to, aby se stavaly
efektivnéjsi a efektivnéjsi. A samoziejmé, pokud prodavaji i na domacim trhu, tak samoziejm¢ my
opet jaksi, jaksi spotiebitelé domaci potom téZzime z toho, ze ten vyrobce se stal efektivnéjsi a byl
schopen nalézt metody vyroby, které jsou levnéjsi, Cili je to opét néjaky, ja bych tekl, druhotny
protiinflacni tlak, ktery existuje prave pres to, ne pouze ten piimy, pres ty dovozy, ale ten druhotny na
té stran¢ vyrobc.

Petr HARTMAN, moderator

Kdyz uz jsme zde zminili euro, kdyz uz jsme zde zminili inflaci, tak samozfejmé to jedno z
takzvanych maastrichtskych kritérii pro zavedeni eura urcitd mira inflace, takze to neni také uplna
formalita, Ze by se mirou inflace nemusela ta dand zemé vibec zabyvat, ostatné¢ doplatila na to,
myslim, Litva nebo kdo, kdo nesplnil tu hranici a kvili tomu bylo oddaleno pfijeti eura, maji
problémy s tim na Slovensku, kde také se hovoii o tom, Ze tu inflaci by méli trochu zkrotit, pokud
cht&ji mit euro. Jak dulezité je to kritérium, Petie?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

To kritérium je velice dilezité uz vzhledem k tomu, jak je konstruované, ono je to takové zvlastni
Cislo, protoze se pocitd za celou Evropskou unii i za zemé, které v eurozon€ nejsou, takze pokud maji
tf1 zemé nulovou inflaci, tak vam kritérium vyjde na jeden a ptl procenta, tyto zem¢ ani nemusi byt v
eurozong, Cili ta samotna konstrukce tohoto kritéria je do jisté miry pochybna. A druhym problémem
je, ze to Cislo se pocita jako dvanactimésicni prumér. TakZe vy, pokud chcete dosdhnout inflaci, tak se
musite dostatecn¢ dlouho pfipravovat, aby vam ten dvanactimési¢ni prumér vibec vySel. Takze to
jsou dva problémy, které fesi napiiklad Slovensko, ale v jeho ptipadé bych rozhodné nemé¢l obavy, ze
by Slovensko nespliiovalo infla¢ni kritérium, protoZe jeho inflace roste v diisledku cen potravin a ceny
potravin rostou napti¢ celou Evropou, takze i1 to maastrichtské kritérium postupné vzroste.

Petr HARTMAN, moderator

Znamena to tedy, ze Ceskd republika se nemusi n¢jak znepokojovat tim, ze inflace prekro¢i pét
procent u nas v pristim roce patrné?



Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Tak vzhledem k tomu, ze vlastné¢ nemame ambici do té eurozony vstoupit, tak svym zplisobem nam to
muze byt jedno. A ja bych tady zminil to, a uz to tekl tady kolega Dufek, Ze vlastné to kritérium je
n¢jak historicky dano a ten problém vlastné je v tom, ze v okamziku, kdy kritérium bylo nastaveno pro
deset zemi, to znamend, abychom méli inflaci ne vétsi nez jeden a pill procenta nez tfi nejmensi, tak to
vlastné¢ znamenalo, ze vybiradte nejmensi, tfi nejmensi z deseti. V okamziku, kdy mate pétadvacet
Clent, tak vlastné pravdépodobnost toho, Ze se najdou tfi mensi, je mnohem vyssi, €ili jakoby to
kritérium, jak se Evropska unie rozSifuje, se stdvd mnohem striktn¢j$i a mnohem méné¢ snadno
splnitelné.

Petr HARTMAN, moderator

Kdybychom tedy to nase povidani méli uzavfit, tak jak se da tedy charakterizovat to zvySovani cen,
kterého jsme svédky a budeme svédky na pielomu roku, je to n¢jaka skokova cenova revoluce nebo je
to pouze pfirozeny vyvoj, ktery se dal c¢ekat a neni to nic dramatického?

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Neni to moc pfirozeny vyvoj, protoze z velké ¢asti jsou to administrativni zmény, které byly
rozhodnuty parlamentem, dalo se to ¢ekat uz asi pul roku, protoze se o tom tak mluvi, rozhodn¢ to
nebude pfijemné pro penéZenky spotiebitell.

Petr HARTMAN, moderator

Lubomir Lizal?

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Samoziejmé v okamziku, kdy parlament rozhodne, Ze se zméni daflova sazba, tak je jasné, ze prosté
ten dopad tam bude ptfesné v okamziku, kdy k té, kdy k t¢ zméné dojde, ¢ili mizeme, ¢ili vlastné v
téch inflacnich Cislech se to vlastné bude projevovat cely rok, kdy vlastné jakoby ta skokova zména, ta
administrativni tam bude.

Petr HARTMAN, moderator

A da se tedy fici, ze kdyby podobné zmény se uskutecnily pied nckolika lety, tak by to nebylo tak
dramatické?

Lubomir LIZAL, feditel Narodohospodaiského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Samoziejmé. Ja bych tady uvedl ptiklad, kdyz si, pokud si nékdo pamatuje zavedeni DPH, tak vlastné
v tom roce také nam velmi vyskocila inflace a v porovnani s piredchozim rokem pravé v disledku
toho, ze vlastné doslo k té administrativni zméngé.

Petr HARTMAN, moderator

Tak uvidime, kam se ceny budou vyvijet a jak na to budou reagovat pené¢zenky obc¢anti 1 jejich piijmy.
Pro tuto chvili kon¢i pravidelny diskusni potfad Studio STOP. Hosty byli feditel



Narodohospodarskeho ustavu Akademie véd a CERGE Univerzity Karlovy Lubomir Lizal. A ekonom
Ceskoslovenské obchodni banky Petr Dufek. D&kuji za ucast, opét n€kdy na slySenou.

Petr DUFEK, analytik Ceskoslovenské obchodni banky

Na slySenou.

Lubomir LIZAL, teditel Narodohospodatského ustavu Akademie véd Ceské republiky a CERGE
Univerzity Karlovy

Na slySenou.
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