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Abstract

We analyze fiscal policy procyclicality in resource-rich countries. We obtain a strong U-
shaped relationship between the procyclicality of government capital expenditures and the
resource richness measure comprised of the mineral exports share in total merchandise
exports for developing countries. Such a relationship is robust to different methodologies and
various checks. We consider two hypotheses: first, the political economy hypothesis, and
second, the borrowing constraints hypothesis. Empirical observations appear to be consistent
with the hypotheses. We build a model able to generate a U-shape effect combining political
economy and borrowing constraint hypotheses. We argue that with a model of simple settings
such a U-shape relationship can be obtained and interpreted.
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Abstrakt

Tento c¢lanek se zabyva procyklicitou fiskalnich politik v zemich bohatych na suroviny.
Zjistili jsme, ze zévislost procyklicity vladnich kapitadlovych vydaji na mife surovinového
bohatstvi vyjadiené jako podil exportu nerostnych surovin na celkovém exportu je
kvazikonvexni ve tvaru U. Tato zédvislost je robustni i v piipad¢ pouziti riznych metodologii
a jinych nemetodolgickych tprav. Zabyvame se dvéma hypotézami vysvétleni tohoto vztahu:
jednak hypotézou politické ekonomie a také hypotézou Uvérového omezeni. Empirickd
pozorovani se jevi jako konsistentni s témito hypotézami. Sestavili jsme model, ktery
umoziuje vytvofit efekt dané kvazikonvexni zavislosti tvarované do U na zéklad€ hypotézy
politické ekonomie a uvérového omezeni. Tvrdime, Ze pifi pouziti takového modelu s
jednoduchym nastavenim muizeme danou kvazikonvexni do U tvarovanou zavislost ziskat a
zaroven ji interpretovat.





