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Politicky je snadnéjsi

reformy odkladat

B Americké, evropské i japonské firmy si stéZuji, Ze jim
Cina neotevira svujj trh dostate¢né rychle. Uvalenim cel na
¢inské zbozi se Donaldu Trumpovi otevira moznost, jak to

zménit. ,,Existuje ale riziko, Ze si americka vlada vylozi ¢inska

protiopatfeni tak, Ze nejsou primérena. Trump by pak mohl

reagovat dalSim zvySenim protekcionismu coZ by mohlo mit

v,

nedozirné nasledky, iika ekonom Jan Svejnar.

Jan Stuchlik

[HE Po recesi se v Cesku
mluvilo o nutnosti velkych
reforem diichodového systé-
mu nebo zdravotnictvi, aby
se dlouhodobé stabilizovaly

verejné finance. Ted’ je ticho.

Potifebujeme je jeSté?

Konjunktura vytvari dojem,
Ze vSe je v poradku. Pfitom
velké zmény by se mély
provadét pravé ted, protoze
budou méné bolestivé nez

v dobé recese. Politicka si-
tuace v Cesku je ale nyni pii-
1i$ nestabilni, aby tady byla
ochota délat velké reformy.

[EH Co by se mélo zavést
zejména?

Naprtiklad zjednodusit
danovy systém a vytvoiit
dlouhodobé fungujici pen-
zijni systém, ktery by nebyl

zaloZeny jen na priibéZném

pilifi, z néhoZ mladi plati
penze starych lidi.

[EH Misto reforem se nyni
fesi vyse mezd. Je to v po-
radku?

To ma urcité opodstatnéni,
protoze mzdy v Cesku jsou
porad ve srovnani s Rakous-
kem nebo Némeckem velmi
nizké.

FHJe to dano tim, Ze Cesky
ekonomicky model je
na nizkych mzdach zalo-
Zeny?
Byl takto zaloZeny pied tfice-
ti lety na zac¢atku transfor-
mace. Bylo tieba zajistit,
Ze tady bude néjaka ekono-
micka ¢innost pro kazdého.
Nizka mzda tomu pomohla.
Méli jsme tehdy obrov-
skou cast obyvatelstva,
které nemélo vysokoskolské
vzdélani. Vstoupili jsme ale
do svétové ekonomiky, kde
bylo mnohem vice potieba
lidi, ktefi toto vzdélani maji.
Na druhou stranu jsme méli
hodné lidi, ktefi byli schopni
fungovat jako délnici a tech-

11 Velké zmény by se
mély udélat pravé
ted’, kdy budou méné
holestivé nez v dobé
recese. Politicka
situace v Cesku je ale
nyni priliS nestabilni.

nici. TakZe prilivautomobilo-
vého priimyslu a takzvanych
montoven byl blahodarny.
Pfesné pro né jsme méli
pracovni silu. Ted o tficet let
pozdéji je to uz samoziejmé
jiné.

[FH Z pramyslu ale zaznivaji
hlasy, Ze firmy nepotfebuji
vysokoskolaky, ale pravé
délnickou a technickou pra-
covni silu do vyroby jako

v devadesatych letech.
ProtoZe si primysl zvykl,

Ze se v Cesku da vyrabét
pomérné levné. I tady si ale
musime davat pozor, protoze
robotizace mtiZe postupovat
pomérné rychle. To, Ze dnes
mame vyrobu naro¢nou

na pracovni silu, neznamena,
ze to tak bude i za par let.

Je proto tieba, aby Cesko
meélo vice strategii zaloZe-
nou na kvalité a ne na mnoz-
stvi. Porad se zabyvame
tim, kolik budeme mit lidi
na urcitych skolach nebo
v urcitych profesich, misto
abychom se divali na to,
jestli chceme jit ze svéta
montoven do svéta high-
-tech. To vyzaduje investice
do velmi kvalitniho, nikoli
prameérného vzdélani.

[FH Co se musi zménit, aby
se prolomila prirozena
snaha firem, které vyrostly
na pavodnim nizkonaklado-
vém ekonomickém modelu,
udrzet status quo nebo jej
ménit jen velmi pozvolna?
Tempo technologického
pokroku a zvySend kvalita
vzdélani jsou jeden faktor.
Obrovskou roli mtiZe sehrat
také pravé vyse mezd. Pied-
stavte si, jak by ekonomika
fungovala, kdyby tiroven
mezd byla o dvacet az tiicet
procent vyssi. Spousta nad-
narodnich firem by se viibec
nehnula, protoZe pro né je to
jen nezadouci pirerozdéleni
zisku, ktery by byl stale vyso-
ky. Pak by byly podniky, které
by zjistily, ze za tak vysokou
cenu tolik lidi nepotiebuji.
Zmirnil by se tim i problém
nedostatku pracovnich sil.

[FH Je tedy tlak odborii

na rist mezd spravny?

V mnoha piipadech napros-
to spravny a zdivodnuje to
ijejich existenci. ZvySovani
mezd je jeden z nastrojli pro
zmény v ekonomice.

[F5 Americka vlada nedav-
no Evropé vzkazala, Ze ma
mésic na to, aby se s USA
dohodla na uvolnéni obcho-
du a prredesla tak uvaleni
ocelarskych cel. Dokazou
se béhem mésice obé strany
na nécem zasadnim dohod-
nout?

Je vtom vidét rys Donalda
Trumpa jit a rychle vyjedna-
vat. Je obchodnik a otevira se
mu urcitd moznost. Na dru-
hou stranu mnozi v Americe
rikaji, Ze u vyjednavaciho
stolu uz sedi roky. Vsichni
dobie znaji vSechny detaily.
Jako u jinych vyjednavani se
nejvice kompromisd urodi
tésné pied koncem. V tomto
smyslu je ten mésic urcen
pro kone¢nou dohodu, pro-
toZe neexistuje informacni
problém, Ze by nékdo néco
nevédél. Jde Cisté o to, kdo co
povoli a kdo co za co vyméni.



[FH Trump tvrdi, jak USA
trpi tim, Ze maji s celym
svétem ve vzajemném
obchodé schodek. Je to pro
americkou ekonomiku tak
velky problém?

Ne. Spousta lidi ma utkvélou
predstavu, Ze jejich zemé by
meéla mit obchodni prebytek.
Neuvédomuji si, Ze kdyz ma
nékdo prebytek, nékdo jiny
musi mit deficit.

Driv se obchodni schodek
sam postupné vyiesil pies
pohyb ménového kurzu. Po li-
beralizaci kapitalovych toka
vazba mezi obchodem a kur-
zem zeslabla. Nyni je mozné,
aby zemé méla urcitou dobu
jak deficit v obchodu, tak sil-
nou ménu. Pofad ale plati, ze
zemé, ktera ma slabou ménu,
ma casto obchodni pieby-
tek. Pfikladem je Némecko,
kterému pomaha euro. To je
slabsi, nez by byla samostat-
na némecka ména.

[H Uz pred néjakymi pat-
nacti lety se fesilo, ze USA
maji dlouhodobé obchodni
i rozpoctovy deficit. Zpa-
sobilo to jejich ekonomice
néjaké skody?

Tehdejs$i tvahy byly moz-

nd prehnané. Je diilezité si
uvédomit, Ze Spojené staty si
pujcuji a obchoduji v dola-
rech. Jakykoliv deficit nebo
dluh nakonec spléceji v do-
larech. KdyZ je dolar méné
hodnotny, trati na tom véri-
tel. Pro Americany to velky
vyznam nema. To je obrovsky
rozdil proti mensim zemim,
jejichZ ména v krizi prudce
oslabila, zatimco zavazky
zlstaly v cizi méné a staly se
tak velmi drahymi.

[FH Proc se dosud nepo-
tvrdily predpovédi z doby
finan¢ni krize, Ze dolar
ztrati vysadni postaveni
svétové transakéni a rezerv-
ni mény?

Neobjevila se Zadna jina
meéna, ktera by byla tak
atraktivni, aby dolar nahra-
dila. Americky dolar, americ-
ka vlada a politika americké
centralni banky jsou poirad
ve svété.

Piikladem bylo, kdyZz pied
nékolika lety americky dluh
zacal dosahovat tirovné, kdy
Kongres musel zvysit strop
pro zadluZeni. Do posledni
chvile se ale nebyl schopny
dohodnout. Séfka Mezina-
rodniho ménového fondu
Christine Lagardeova vydala
komuniké, Ze celosvétovy
systém je kvili tomu v ohro-
Zeni. A kam se v této situaci

stéhoval veSkery kapital?
Do americkych dluhopisi.
Do zemé, kde byl ptivod
takového rizika, se stéhoval
kapital jako do bezpec¢ného
pristavu.

[H Trump se velmi rad stre-
fuje do Némecka kviili jeho
obchodnimu prebytku. Ten
byl povazovan i za jednu

z pric¢in krize v eurozoné.
Ohrozuje porad stabilitu
eurozony?

Americkd administrativa

uz za Obamy povazovala
Némecko a $ifeji i severni
Evropu za oblast, ktera de-
stabilizuje eurozénu vice nez
kdokoli jiny. Zatimco Cina
ma obchodni prebytek rado-
vé tri sta miliard dolar, tak
severni Evropa jeSté o dveé sté
miliard vice. Cili hrag, ktery
na svétovém poli vy¢niva
vice, je Némecko, potazmo
severni Evropa.

[H Co to znamena pro eu-
rozénu?

Plati totéz, co se zdtraznuje
u Ciny. Ze by Némecko stejné
jako Cina mélo zvednout
miru domadci spotieby, a tim
i poptavku po zboZi z dovozu.

[F5 Némecko ma ale uz
¢tvrty rok po sobé rozpoc-
tovy prebytek, coz domaci
spotfebu brzdi.

Némci razi nazor, Ze vSechny
zemé by mély mit minimalné
vyrovnany rozpocet. Tudiz
ekonomické problémy zemi
na jih od Némecka jsou jejich
strukturalni problémy. Kdyby
se chovali jako Némci, tak ta-
kové problémy mit nebudou.

[H TakzZe za téch devét let
od Krize se v eurozoné nic

podstatného z makroekono-
mického pohledu nezmé-
nilo?

Podnikly se kroky ke koor-
dinaci rozpoctd, je snaha

o zfizeni bankovni unie.
Existuje stabiliza¢ni fond
ESM a uvazuje se o zaloze-

ni Evropského ménového
fondu. Eurozona ted roste,
takZe je snadnéjsi nékteré
problémy udrzZet pod kontro-
lou. Na druhou stranu pravé
ted by mélo nastat obdobi
reforem. At'uz je to reforma
bankovniho sektoru v Italii,
nebo pracovniho trhu. Poli-
ticky je ale snadnéjsi nutné
reformy odkladat.

[H Co se ty¢e Ciny, Trump
mluvil o vétsi ochrané ame-
rického trhu pied dovozem
v predvolebni kampani. Jak
to hodnotite?

Jedna rovina je populisticka,
kdy se Trump snazil oslovo-
vat skupinu obyvatel, ktera
se citi poskozena piredevsim
dovozem levnych véci z Ciny.

N

Druha rovina je zasad-
n€jsi. Americké firmy, ale
platitoio téch evropskych,
japonskych nebo jihokorej-
skych, ztraceji trpélivost
s Cinou. Ta chrani sviij trh
a své vyrobce zptisobem,
ktery je neobvykly pro zemé
na stiednim a vy$$im stupni
ekonomického rozvoje. Pod-
nikateltim se zd4, Ze se Cina
otevira prilis pomalu a Ze jim
prilis komplikuje podnikani.
V Trumpové politice vidime
vyvrcholeni téchto dvou
tendenci.

[FH Trump jiZ dfive oznamil,
ze uvali cla na ¢inské zbozi
v hodnoté 60 miliard dola-
rii. Odpovi na né Cina vice

neZ oznamenim o zavedeni
cla na 128 vyrobkii z USA?
Cinané se snazi, aby se tento
spor nevyhrotil. Nicméné
existuje riziko, Ze si ame-
rickd vlada vylozi ¢inska
protiopatieni tak, Ze nejsou
primérend. Trump je velmi
dynamicky ¢lovék, ktery
stfili od pasu. Mohl by proto
reagovat dal$im zvySenim
protekcionismu. Pii velké
eskalaci formou oko za oko
to miiZe mit nedozirné
nasledky.

11 USA uz za Obamy
povazovaly Némecko
a Sifeji i severni
Evropu za oblast,
ktera destabilizuje
eurozonu vice nez
kdokoli jiny.

[ Na ¢inské strané je vidét
snaha o otevirani. Mohli
by otevirat svij trh jesté
rychleji?
KaZdy rok Cina vyjmenu-
je odvétvi, kde podminky
opravdu v mnohém uvoliuje.
Problém je, Ze tento proces
je pomaly a v fadeé téchto
odvétvi piretrvavaji rizné
netarifni piekazky. Cina
by mohla sviij trh otevirat
rychleji, ale existuje riziko, ze
nékteré z ¢inskych podniki,
které si dnes vedou dobie, by
na tom tak dobie nebyly.
Cina ma také poiad zhruba
tiicet procent ekonomiky;,
které predstavuji statni
podniky. Mnohé z nich by
pod tlakem konkurence bud’

krachovaly, nebo by potre-
bovaly zachranna opatfeni
¢i dotace od vlady. To je ale
tézko slucitelné s dohodami,
které ma Cina v rdmci Svéto-
vé obchodni organizace.

EH Doplatily by na ostiejsi
konkurenci uvnitf Ciny

i soukromé firmy?

Nékteré ano. Neni tieba
jasné, jak by si vedly ¢inské
vlajkové lodi v digitalnich
odvétvich. Tézko Fict, jestli
by si tfeba firma Alibaba ved-
la stejné dobfte i v pripadé, ze
by v Ciné mohl volné piisobit
Facebook a dalsi.

[HEH Pokud by ¢inska vlada
otevrela trh a musela kviili
tomu restrukturalizovat
velké statni firmy, mohly

by o praci prijit miliony
lidi. Mtze tak velky socialni
otfes riskovat?

Proto postupuje velice obe-
zfetné. V mnoha piipadech
se ji to vyplatilo. VSechny
zemé véetné Ceska, kdyz
provadély transformaci

z centralné planované

na trzni ekonomiku, si prosly
prudkou recesi. Cina ne. Ci-
nané tenkrat naridili statnim
podnikiim, Ze museji dodavat
dalsi rok stejné mnozstvi
tychZ vyrobki jako o rok
drive. Ale cokoli vyrobi navic,
mohou prodavat na volném
trhu. Zajistili tim, Ze nemuze
vzniknout recese, protoze
vyroba jela jako o rok drive.
Zaroven ale dali podnét k ob-
rovskému rozvoji trzniho
hospodarstvi. Vice E15.cz
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