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Abstract

The paper analyzes a model of price formation on markets emerging as a result of economic
transformation. We begin with a bilateral monopoly bargaining over an intermediate innovative
product, and establish an equilibrium with self-confirming beliefs. The game is then extended to
include several sellers and buyers. We treat it as a differential game and show that in general,
Nash equilibria of this game are Pareto-suboptimal, which can have negative impact on
innovation processes following the transition to free market. Finally, we show that the
introduction of capital markets destroys Pareto-inefficient equilibria. Thus, the presence of asset
trade during transition has important welfare-improving effects.
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Abstrakt

Nasledujici prace je vénovana otazce paretovské efektivity novych trhli vznikajicich v
transformujicich se ekonomikéch. Tento proces je chapan jako inovace: kazdy modelovany
subjekt realizuje svilj vstup do hospodarstvi tim, Ze uvadi na trh novy produkt. Nové findlni
produkty (zboZi nebo sluzby) predpokladaji novou technologii, nebot’ zména na vystupu
vyzaduje zmény na vstupech. Vysledkem je poptavka po inovativnich meziproduktech.
Strategicka neefektivita pii obchodni interakci firem se modeluje zavedenim explicitniho modelu
vyjednavani mezi omezenym poctem vyrobct a spotiebitell inovativniho produktu. Metody
teorie nekooperativnich diferencialnich her dovoluji ukazat, Ze Nashova rovnovaha ve
vyjednavacim procesu mezi firmami je skoro periodicka trajektorie odpovidajici paretovsky
neefektivnim obchodliim, a to po celou dobu, po kterou trva potencionalni technologicky rtist
spojeny s inovaci. Da se tedy tvrdit, Ze v postkomunistickych zemich jako Ceska republika, v
nichz v disledku malé velikosti trhu je oligopolistické/oligopsonistické postaveni subjekta
vzniklych ekonomickou transformaci skoro nevyhnutelné, je neefektivni sména piirozenym
pravodnim jevem strukturalnich zmén.



Pokud je do modelu zahrnut kapitalovy trh, pak strategické rozhodovani firem Ize popsat z
hlediska oceniovani jejich aktiv pfi té ¢i oné volbé ¢asové posloupnosti rozhodnuti. Rovnovazny
stav pfedpoklada neexistenci otevienych arbitraznich pfilezitosti. Aplikace této podminky ke
strategiim firem na uvazovaném inovativnim trhu vede ke stejné charakterizaci Nashovy
rovnovahy jako pfedtim metody optimalniho fizeni. JelikoZ paretovska neefektivita Nashovy
rovnovahy, t. j. umrtvena ztrata pti sméné na inovativnim trhu, vytvari arbitrazni ptilezitost
zalozenou na ¢astecné vertikalni integraci prodejct a kupct, eliminace téchto arbitraznich
prilezitosti na efektivnim kapitdlovém trhu ma za nasledek konvergenci smény k paretovsky
optimalnim hodnotam ceny a objemu.



