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Abstract 
In this paper we study the relationship between mass privatization and capital market 
development in the transition economies. The link is investigated empirically using a 
panel of data which includes most of the transition countries. Our results confirm the 
hypothesis that mass privatization exerted a negative influence on capital market 
functioning in the short and medium term. Results further indicate that in countries with 
mass privatization, the capital market was established and perceived only as a by-product 
of the privatization process and did not serve as a source of capital for the corporate 
sector. This non-transparent market of thousands of securities caused negative investor 
sentiment and thus did not contribute to initiating economic growth.  
 
 

Abstrakt 
 

V tomto článku zkoumáme vztah mezi velkou privatizací a fungováním kapitálových trhů 
v tranzitivních ekonomikách. Závislost je zkoumána empiricky pomocí panelových dat 
zahrnujících většinu tranzitivních ekonomik. Naše výsledky potvrzují platnost hypotézy, 
že velká privatizace měla negativní dopad na fungování kapitálových trhů v krátkém a 
středním období. Výsledky dále ukazují, že v zemích, které používaly při privatizaci 
velkých firem kupónové metody, vznikl kapitálový trh jako vedlejší produkt této 
privatizace a nepřinesl pro firmy nové zdroje kapitálu. Nově vzniklé netransparentní 
burzy s tisíci obchodovanými cennými papíry odrazovaly investory a tím pádem 
nepřispěly k ekonomickému růstu. 
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