DO CEHO DNES INVESTOVAT
JEDEN MILION KORUN?

HN SE ZEPTALY SESTI INVESTICNICH PROFESIONALU A EKONOMU, KAM BY DNES
INVESTOVALI CASTKU, KTERA JE PRO BEZNE STRADATELE HRANICI BOHATSTVI.
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7 delsi dobu si vefejnost i in-

vesti¢ni profesionalové kla-

dou otazku, jak nalozit s vol-

nymi penézi v dobé, kdy vklady
na sporicich tc¢tech bank nenesou té-
mér zadny urok. Je vhodné jit do dlu-
hopisovych fondu, které jsou konzer-
vativni, také nepfili§ vynosné, navic
v dobé, kdy zrychluje inflace? Je v sou-
Casnosti sazka na akcie prilis riskantni,
kdyzZ jsou svétové indexy opét blizko
historicky nejvyssich hodnot a mno-
7{ se varovani, Ze se akciové trhy pro-
padnou?

Ze nervozita stoupa, doklada i ne-
davné varovani stratégu z investi¢ni
banky Morgan Stanley: vyprodej akcii,
ktery otfasl trhy vnoru, se mize brzy
zopakovat.

Urokové sazby se v Cesku sice zadi-
naji pozvolna zvedat, ale hlad po in-
vesticich, které ponesou alespon né-
kolik procent ro¢né, stéle trva. ,,Pozi-
tivni na prostiedi nizkych trokovych
sazeb je poznani, ze pokud lidé chtéji
zhodnotit penize, nejsou vklady vban-
kach tipIné idealni investici,“ fika clen
vedeni Ceské narodni banky Tomas
Nidetzky. Zatimco v 90. letech méli
tuzemsti stfadatelé vétsinu svych vol-
nych penéz na uctech bank, trend se
postupem ¢asu za¢ina ménit a Cesko se
i v investovani priblizuje Zapadu - uz
nékolik let rostou investice do podilo-
vych a penzijnich fondi.

Nidetzky ale upozoriiuje i na nega-
tivni stranku toho, ze lidé hledaji alter-
nativy k nékdej$im vynostim na depo-
zitnich uc¢tech: néktefi precenuji své
schopnosti rozpoznat rizika a penize
davaji napiiklad i do riskantnich firem-
nich dluhopist, jejichz nabidka roste.

Pro mnohé investory mtize byt sou-
¢asny akciovy trh, jehoz vzestup trva
uz dekadu, plny varovnych signald, ze
dobré ¢asy akcii brzy skon¢i. Dvace-
tiprocentni propad akcii Facebooku,
ktery nastal v ¢ervenci, byl nejvétsi
jednodenni ztratou na konkrétnim
akciovém titulu v historii. K tomu se
pridava i obava z obchodnich valek
mezi velmocemi a vyhled, ze hospo-
darsky rist na nejvétsim akciovém
trhu - v USA - uz dosahuje vrcholu
ave druhé poloviné roku zpomali. Pro-
tonaptiklad americké akcie ¢eka podle
investi¢niho stratéga Leuthold Group
Jima Paulsena ,,problém tii procent.
Do konce roku prekroc¢i tfiprocentni
hranici hned tfi americké ekonomické
ukazatele: riist mezd, spottebitelska
inflace a vynos klicového desetiletého
statniho dluhopisu. ,Investoti by méli
zustat u akcii i pfes potencidl mnohem
vétsich turbulenci nez dosud, jen by
méli $iteji diverzifikovat,“ cituje Paul-
sena agentura Bloomberg.

Investi¢ni odbornici osloveni HN
se timto nazorem vesmés shoduji.
Pro investora mohou byt stéle dob-
rou volbou vyvazené investice formou
rtznych podilovych fondt. Do fondo-
vého byznysu navic prichazeji digital-
ni inovace a dostupnéjsi jsou i levné
ETF - pasivni fondy, které jen kopiruji
indexy. I investice do nékterych akci-
ovych fondii nemusi byt v dlouhodo-
bém pohledu $patna volba, pokud se
vyhnete predrazenym titultim z oblas-
ti internetové ekonomiky v USA, pro
které se vzila zkratka FAANG (Face-
book, Amazon, Apple, Netflix a Goo-
gle) ¢i riskantnim podnikiim, jako je
Tesla. Investice je vhodné rozprosttit
i na rozvijejici se trhy, které mozna
docasné oslabil problém Turecka. Od-
bornici nainvestovani také radi zvazit
fondy zamérené na firmy, které bu-
dou mit prospéch z digitalizace vyro-
by a vyuziti umélé inteligence. Napa-
dy zminované v anketé HN nicméné
nepredstavuji investi¢ni doporuceni
avzdy je vhodné konkrétni investice
konzultovat s odborniky.

I\/\éte/‘ milion korun. Co s nim?

Igor Miiller (40)

Portfolio manazer z NN Investment Partners.

Je spoluzodpovédny asi za 12,9 miliardy korun
zainvestovanych ve stiedoevropskych akcio-

vych fondech.

Dvé tietiny bych investoval do akcii
a tiretinu bych drzel v hotovosti.

To, co dnes vic ovliviiuje financni trhy, je zvy-
Sovani geopolitického napéti, a to i za situace,
kdy se firmam po celém svété nebyvale dafi.
A kvli rostouci rizikové prémii bych se ra-
déji drzel investic ve vyspélém svété - v USA
a v Evropé. Skére nové obchodni valky zatim
naznacuje, ze prozatimni vitéz je Zapad,

a ne Dalny vychod. Tfetinu sumy bych tedy
nevahal vlozit do akcii ve stredoevropském
regionu. Silny ekonomicky cyklus zde bude
jesté chvili pokracovat a ocenéni jsou stale
atraktivni. Podstatnéjsi je, Ze jsme jedna

z mala 0dz klidu - zatimco Rusko a Turecko

si prochazeji turbulentnim obdobim. Kolaps
turecké liry a stabilita stfedoevropskych mén
ukazuiji, ze nas region vcetné akcii je vniman
jako bezpelny pristav. Asi tietinu penéz bych
drzel v hotovosti. P¥i silnych ptepadech bych
investoval do sektor, jako je energetika nebo
banky s vysokou dividendou, a klidné bych zd-
stal i na domaci padé.
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Miroslav Singer (50)

Guvernér CNB v letech 2010 a2 2016. Prosazo-
val umélé oslabeni koruny intervencemi, aby
se ekonomika vyhnula deflaci. Od lonska je
hlavnim ekonomem a feditelem institucional-
nich vztah( ve vychodoevropském holdingu
italské pojistovny Generali.

Investoval bych do akcii v USA,
Evropé i na rozvijejicich se trzich.
A nezapominejte na nemovitosti.

Svét se vraci k normalu, co? je situace, kdy
ceny mirné rostou a nezaméstnanost je nizsi.
To zvyhodiiuje akcie.

Pokud jde o to, kde a jaké, vsadil bych

na Spojené staty, ¢ast Evropy a po stavajici
korekci i na rozvijejici se trhy - emerging mar-
kets, které produkuiji suroviny. Také na finan¢ni
sektor, ktery bude tézit z rlistu nominalnich
trokd, a na spotfebitelska odvétvi, jimz pomo-
hou rostouci mzdy.

ProtoZe nemovitosti jiz vlastnim, uz do nich
neinvestuji. Ale pfipominam, Ze je normalni

v nich mit nejméné ctvrtinu celkovych aktiv.

Martin Burda (47)

Reditel a zakladatel fondu alternativnich
investic Sirius Investments SICAV. Ma 20 let
zkuSenosti se spravou aktiv. Byl feditelem
Investi¢ni spole¢nosti Ceské spotitelny.

Investuijte do akcii spojenych
s digitalizaci a umélou inteligenci
nebo do alternativ.

Doporutuji vyhnout se jakymkoli dluhopistim -
vétsinou jsou jejich vynosy stlaceny dold tak
nizko, Ze nejste odménéni za riziko, které
podstupujete. Pokud chcete ¢ast investovat

do akcii, poohlédl bych se po silné spolecnosti,
ktera bude profitovat z digitalizace priimyslu

a vyuziti umélé inteligence. Mym favoritem

je tfeba Siemens. Nenechavejte se strhnout
davem - cenové prepalenym spolecnostem
jako Amazon bych se radéji vyhnul. Vlastni mi-
lion bych investoval do fond( kvalifikovanych
investord zaméfenych na alternativni inves-
ticni aktiva po celém svété. Mozna prekvapli, ze
se daji vyhodné nakupovat portfolia Zivotnich
pojistek, pohledavky ze soudnich spor(i nebo
zajistovaci kontrakty proti katastrofam. Pred
takovou investici bych se ale nejdfiv poradil.
Nejlepsimi Zivotnimi investicemi jsou investice
do vzdélani, inspirace, novych zazitk( a radosti
vlastni i vasich blizkych.

FrantiSek Tregler (38)

Investi¢ni Feditel ve skupiné Hartenberg
Holding, ktera spravuje nékolik stovek milion(
eur soukromych investic Andreje Babise

a Jozefa Janova.

Pro prvni milion bych doporucil
konzervativni investici a vyhnul se
vystielkiim jako Facebook ¢i bitcoin.

Volil bych investici do statnich dluhopist pro-
stfednictvim standardnich finan¢nich instituci.
Otrlejsim bych poradil portfolio z dluhopist

a akcii. Zde bych se asi vyhnul vystfelkim
typu Facebook nebo Tesla a vSem e-commerce
bublinam. Byl bych opatrny i u retailovych a fa-
shion titull. Zkusil bych farmaceutické firmy,
zdravotnictvi, energetiku. Jako zajimavé vidim
tfeba FedEx nebo Deutsche Post. Rozhodné
bych nedoporucoval investice do bitcoinu

a podobnych nesmysld. Pokud mate chut
zahrat si v kasinu, tak si misto toho kupte
letenky a penize procestujte, vCetné zastavky
v Las Vegas. Mate-li skute¢né volny milion,
pak jako hezkou investici s pomérné slusSnym
zhodnocenim vidim nakup pékného roadsteru
Mercedes-Benz fady 107 pod oznacenim SL.

Jan Svejnar (65)

Cesko-americky ekonom a pedagog, zakla-
datel CERGE-EI v Praze a feditel Centra pro
globalni hospodafskou politiku na Kolumbij-
ské univerzité.

Penize bych postupné dal

do pasivnich fondii ETF a dobie
investici rozlozil v riiznych ¢astech
svéta.

Clovék, ktery takové penize nepottebuje oka-
mzité, by z hlediska dlouhodobého horizontu
myslim udélal nejlépe, kdyby tyto prosttedky
vlozil do pasivnich, takzvanych indexovych
fond@ (ETF), se kterymi se poji velice nizké na-
klady. Mél by vybrat takové fondy, které jsou
co nejsiteji rozlozené po svété. A to i v dnesni
dobé, kdy hrozi korekce na akciovych trzich.
Pfipadny pokles akciovych trhii by bylo mozné
osetfit tim, Ze by se prostfedky do takovych
fond vkladaly postupné - tfeba sto tisic kazdy
mésic, postupné celych deset mésicl. V téchto
fondech bych prostfedky nechal deset, dva-
cet i t¥icet let. Investice do akciovych fondd by
méla mit dlouhodobé mnohem vétsi navratnost
nez v pripadé dluhopisovych fondd. To by byl,
myslim, ten nejrozumnéjsi pristup. Otazka by jen
byla, jak rychle tyto penize do fond(i vkladat, zda
jednorazové, nebo vklad rozloZit v case.

KNP

Lukas Vacha (41)

Obchodni feditel pro institucionalni a privatni
klienty v Conseq Investment Management.
Conseq spravuje vice nez 45 miliard korun
jednotlivctim, firmam i méstim.

Necekat na ,,jnebe bez mracka“
a investovat prostiednictvim fondi
do akcii rozvijejicich se trhi.

Nejjednodussi cestou je vyuZiti adekvatniho
investi¢niho fondu, jakych je dnes na trhu
bezpocet. Tento segment ted' trpi vyprodejni
panikou vyvolanou aktualnim dénim v Turecku.
Méfeno pomérovymi ukazateli, akcie firem jsou
na téchto trzich nejlevnéjsi od pocatku roku
2016, kdy zacala jejich spanila jizda. | investofi
si jich po finan¢ni krizi zacali vice vSimat. Jeden
dolar ro¢niho zisku si koupim za necelych vypro-
dejovych 11 dolar(, coz je v podstaté polovina
toho, co zaplatim na trzich rozvinutych. Cely
podnik je vSak uréen nam, silnéjSim povaham,
protoze feSeni ménové krize v Turecku je stale
v nedohlednu a zcela urcité bude jesté dost
vykyvl. Nicméné, jak Fika klasik, ,nakupovat je
tieba, kdyz krev tece ulicemi. Kdyz budu cekat
na nebe bez mracka, velké terno neudélam.



