Svejnar: Nespéchejte se sazbami

CESKO-AMERICKY EKONOM NEVIDI DUVOD K RYCHLEMU RUSTU UROKOVYCH SAZEB.
MINI, ZE INFLACE JE POD KONTROLOU A TRH PRACE SE DOSTANE DO ROVNOVAHY SAM.
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== :0nom Jan Svejnar, ptisobici
| vV USA na prestizni Kolum-

bijské univerzité, vstoupil
b 0 poOlemiky s Ceskou narod-
ni bankou (CNB) a vyslovil se proti
dalsimu rychlému zvySovani sazeb.

Svejnar argumentuije, Ze se ¢es-
ké hospodarstvi zatim neprehiiva,
protoze neptichazi vina zrychlujici
seinflace. Vyssisazby, které obecné
lidem i firmam zdrazuji hypotéky
atavéry, by podle ekonoma zbytec-
né poskodily ¢eské podniky opro-
ti evropskym konkurentam. V eu-
rozonéjsoutotiz sazby uz ted nizsi.

yDalsirychlé zvysovani miize byt
kontraproduktivni,“ fekl Svejnar
vrozhovorus HN.,,Pokud si mohou
evropské firmy ptij¢ovat za nulo-
vou nebo velice nizkou trokovou
miru-anase podniky a podnikate-
1é musi platit o procentni bod nebo
o dva a piil bodu vice -, tak se to
diive nebo pozdéji projevi v kon-
kuren¢ni nevyhodé, zvlasté u dlou-
hodobych investic,“ dodal ekonom.

Ceska ekonomika zaziva obdobi
prosperity. Firmam se dafi, lidem
rostou platy a vic utraceji. Hospo-
darstvi podle expertt dokonce na-
razi na své limity kvili nedostatku
pracovniku. Pocet volnych mist,
které firmy zkouseji zaplnit pro-
stfednictvim Gfadt prace, uz pre-
krocil ¢tvrt milionu. Pravé napéti
na trhu prace a rekordni rast cen
nemovitostijsou podle centralnich
bankérti znaky prehtivajici se eko-
nomiky. Banka z obavy pted zrych-
lenim inflace zvedla svoji klicovou
urokovou sazbu letos uz celkem
tiikrat, naposledy 3. srpna. Pfi po-
slednim zvySeni zaroven piedstavi-
lanovou prognézu ekonomického
vyvoje, ktera nové letos pocita jes-
té s dvéma zvySenimi.

Takzvana dvoutydenni repo saz-
ba, od které se odvijeji ceny avéra
ahypoték komercnich bank,je ted
na urovni 1,25 procenta a na kon-
ci roku by teoreticky mohla byt az
nal,75 procenta.

Nejspolehlivéjsim ukazatelem
toho, zda se tuzemské hospoda-
stvi prehtiva, je podle Svejnara
inflace - tedy rtst cen vyrobki
a sluzeb. ,Zde je inflace stéle jesté
mirna, a donedavna byla dokonce
piilis nizkd. Zadnou infla¢ni vinu
tudiz nezazivdme,” soudi ekonom.

Data Ceského statistického tifa-
du ukazuji, Ze inflace nezrychlu-
je. Letos jeji meziro¢ni mira kolisa
mezi 1,7 a 2,6 procenta. V zavéru
lotiského roku byla vyssi. V erven-
cibyla 2,3 procenta,jen mirné nad
dvouprocentnim cilem, o ktery usi-
luje centralni banka.

Vyhled na vyssi sazby obhajuje
CNB tim, Ze k riistu cen piispéji
mzdy a slabsi nez o¢ekdvana ko-
runa. Ta zdrazuje zboZi z dovozu.

Jan Svejnar také reagoval na ar-
gument, ze signalem prehtivani
ekonomiky je rostouci nedosta-
tek pracovnich sil. Pracovni trh
v Cesku ale podle néj dobrym uka-
zatelem neni, protoze je v dlouho-
dobé nerovnovaze kvtli nizkym
plattim. S ristem platti se tato ne-
rovnovaha muze snizit. S vy$s§imi
mzdami se sniZi poptavka po pra-

covnich silach a naopak vic lidi
bude ochotno pracovat - to bude
dostavat pracovni trh do rovno-
vahy,“ fekl HN.

Dramaticky neni podle néj ani
rist cen na nemovitostnim trhu,
ktery byl za lonisky rok podle sta-
tistik nejrychlejsi v Evropské unii.
,Ceny nemovitosti rostou, ale
v priméru jsou i v Praze stdle jes-
té pod trovni jak zapadnich mést,
tak i metropoli jako Var$ava a Bu-
dapest.“ Navic podle néj zadluzo-
vani zacalo z nizké trovné, a Cesi
tak jsou stéle jesté pozadu oproti
zbytku Evropy. .

Ekonom a pedagog Svejnar
na kolumbijské univerzité puso-
bi jako feditel Centra pro global-
ni hospodaiskou politiku. Je také
zakladatelem studijniho centra
CERGE-EI pti Karlové univerzité.
V roce 2008 se stietl s Vaclavem
Klausem v kandidatufe na post
prezidenta Ceské republiky.

Aby si ¢eské hospodarstvi udr-
Zelo rust i v nasledujicich letech
a vyhnulo se recesi - naptiklad
kvuli obchodnim valkam nebo
dopadu automatizace, mélo by
investovat do vystavby silnic
a zeleznic a ostatni infrastruktu-
ry, fika Svejnar. K tomu by podle
néj vldda méla naptiklad vytvorit
Cast rozpoctu, ktery by byl zamé-
fen na tyto investice, jez maji zpra-
vidla vysokou navratnost. K finan-
covani této Casti rozpoctu by stat
mohl vsoucasné dobé nizkych sa-
zeb vyuzit dluhopisy. Vlada by se
tak vyhnula kritice, Ze nesnizuje
schodek vetejnych financi v dobé
konjunktury.

,Velké varovani naptiklad vidim
vtézprave, ze vlak z Vidné do Berli-
najede rychleji, kdyzse vyhne Ces-
ké republice, ackoli to samoziejmé
neni kratsi cesta. Jestli nékdo po-
trebuje dukaz, Ze nase infrastruk-
tura pottebuje zlepsit, tak tady ho
m4,” ekl ekonom. Investice by se
mély také tykat optickych sitia di-
gitalizace statni spravy.

Dalsim z doporucenti je zlepsit
fungovani vysokych kol a vytva-
fet prostiedi pro $pickovy vyzkum
ainovaci, aby se Cesi ptimo podileli
na robotizaci a automatizaci pra-
myslu. S tim souvisi i otevieni vy-
sokych skol konkurenci a nastup
skolného.

»EXistuji asi Ctyfi celosvétové
Zebiicky univerzit. Zadna nase uni-
verzita neni mezi prvnimi tfemi ani
Ctyfmi sty! Jak bychom se asi divali
na takové umisténivjiném oboru,
tfeba ve sportu? Okresni ptebor,*
tekl Svejnar HN.

Cesko-americky ekonom je také
presvédcen, ze zemé by méla pii-
jmout euro, respektive byt v té
ménové unii, ve které je Némecko.
Vlada by podle néj méla vstup pti-
pravovat, tfeba tim, Ze by Cesko usi-
lovalo o vstup do takzvaného me-
chanismu sménnych kurztt ERM
II. Po dvou letech v tomto rezimu,
ktery prokaze stabilitu mény, se po-
dle Svejnaralze definitivné rozhod-
nout, zda do eurozony hned vstou-
pit, ¢ine.

Svejnar v rozhovoru nevyloucil,
Ze by se mohl vratit do ¢eské politi-
ky - pokud by $lo o pozici, ve které
by mél Sanci véci ménit, a kdyby
nebyli jini vhodni kandidati.

Pracovni trh je

v dlouhodobé
nerovnovaze. Ale
predevsim trh se
zbozim a sluzbami
nejevi naznaky
prehtati. Dalsi
rychlé zvySovani
sazeb m(ze byt
kontraproduktivni.

Jan Svejnar (65)

Profesor Kolumbijské
univerzity v New Yorku,
kde plsobi jako fedi-

tel Centra pro globalni
hospodatskou politiku.
Emigroval v mladi, v roce
1981 ziskal americké ob-
Canstvi. Po padu komuni-
smu zaloZil pfi Univerzité
Karlové centrum pro
postgradualni studium
ekonomie CERGE-EI,

z néhoz vzesla fada ces-
kych ekonomd. V centru
pUsobi coby ptedseda.
Také zalozil think-tank
IDEA, jehoz ambici je
zprostiedkovavat zavéry
ekonomického vyzkumu
¢eskym politik(im a vefej-
né spravé. V roce 2008
kandidoval na post Ces-
kého prezidenta, nakonec
zvitézil Vaclav Klaus.
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Viyvoj mezirocni miry inflace odrazi rlist

cen zboZi a sluzeb v dany mésic oproti
stejnému obdobi pred rokem. Na inflaci
reaguje CNB zménami kli¢ové trokové sazby
2,5 (takzvané dvoutydenni repo sazby).
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