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INFLACE JE NiZKA. TAK PROC NAM PRIJDE

VSECHNO Cim DAL DRAZSI?

atimco centralni ban-
kéti celého svéta
chmurnym pohledem
sleduji ¢isla o inflaci,
ktera pres vechny je-
jich pokusy zlistavaji
daleko nizsi nez hod-
nota, kterou povazuji za nejlepsi
pro ekonomiku, bézni lidé protes-
tuji proti zdrazovani.

V Némecku, kde v zaii stouply
ceny oproti lotiskému roku jen
0 0,8 procenta, musela berlinska
radnice kvili nekontrolovatelné-
mu ristu cen pronajmi pristou-
pit k pétiletému zastropovani na-
jemného. Béla se socialnich boufi.
Na Berlin zavistivé pohlizeji Am-
sterdam ¢i Madrid a dal$i metro-
pole. Mésta se potykaji s prud-
ce rostoucimi ndjmy a nevédi, co
s tim. To vSe ve chvili, kdy oficialni
inflace v eurozoné klesla na ttileté
minimum.

Pokles inflace zaznamenalo
i Cesko: v zafi spottebitelské ceny
Kklesly 0 0,6 procenta, nejvice za po-
sledni tfi roky, a meziro¢ni inflace
jena 2,7 procenta. Mnozi maji pro-
blém tomuto ¢islu vétit - ceny byt
zastejnou dobu stouply podle ana-
lyzy spole¢nosti Deloitte o deset
procent, median najjemnéhov Pra-
ze o0 Sest procent, ceny elektfiny
v priméru o pétinu.

Nizka inflace a jasna nelibost
vici zdrazovani ¢ehokoliv (nejen
byt) nejsou pouze otazkou Ev-
ropy. V Chile, kde v zati klesla in-
flace na 2,1 procenta ze srpnovych
2,3 procenta a drzi se na nejniz-
$ich drovnich za posledni deseti-
leti, vyvolalo ohlasené tfiprocentni
zdrazeni listki na metro protesty,
jejichz vysledkem je jedenact mrt-
vych a mnohasetmilionové $kody.

Vypada to, Ze oficialni nizka
inflace nevede k socidlnimu smi-
ru. A Ze se vyhrocuje rozdil nejen
ve vnimani inflace, ale i v redlném
rastu cen pro jednotlivé skupiny
obyvatelstva.

Chudi platili vice

Inflace neboli rist spottebitel-
skych cen se méfi pomoci tzv. spo-
tiebniho kose, ktery obsahuje ,,pra-
mérny nakup®. Zahrnuje jidlo, ob-
leceni, energie, ale také napriklad
ceny vzdélavani adomovi diichod-
¢, naklady na pohfteb ¢i poplatek
zapsa.

Ceny nemovitosti naopak neza-
pocitava. Z kose vypadly zhruba
pred dvaceti lety, kdy si odbornici
vsimli, ze v ¢asech krize, kdy ceny
bytt a domi klesaji, je pak inflace
prilis nizka a v dobach ristu (jako
nyni) je zase aZ moc vysoka, a ze
tak moc ,skace“. A na to se obtiz-
né reaguje centralnim bankéitim,
ktefi inflaci hlidaji. Namisto toho
bere spotftebitelsky kos do uvahy
zprimeérované najemné. A protoze
jde o primér, nejen u najjemného,
jen tézko budou ¢isla o inflaci se-
dét véem.

V roce 2013 Institut pro demo-
kracii a ekonomickou analyzu spo-
¢ital, Ze vletech 1999-2010 stouply
ceny dichodctim o sedm procent-
nich bodu vice nez vétsiné popu-
lace. Jesté hiif na tom byly domaéc-
nosti z nizkymi ptijmy, které celily
inflaci vys$si o desetinu. V dalsi pra-
ci pak vyzkumnici dospéli k tomu,
Ze rust cen se vyrazné lisi i podle
jednotlivych regiont: zjednoduse-
né feceno, nejlépe je na tom vyso-
koskolak v Usti nad Labem (ceny
mu rostly nejpomaleji) a nejhuiir di-
chodce v Praze.

Orok pozdéji to v diplomové pra-
ci rozvedla Petra Linhartova, kte-

ra dospéla k zavéru, ze pres tficet
procent populace ¢eli vyrazné jiné
inflaci, nezje ta, kterou méfia zve-
fejiiuje Cesky statisticky urad. Pa-
tf mezi né ti, ktefi se dlouhodobé
potykaji s vy$$im rtistem cen: da-
chodci a rodiny s nizkymi piijmy,
ale také lidé Zijici osaméle a oby-
vatelé velkych mést. Naopak nizsi
nez primérny riist cen zazname-
nali obyvatelé vesnic v produktiv-
nim véku - davodem je hlavné to,
7e bydli ve vlastnim.

V roce 2009 délal rozdil mezi
nejvyssi a nejnizsi inflaci 3,67 pro-
centniho bodu. Pramérnad inflace
tehdy dosahla jednoho procenta.
Odpovida to situaci, jako by di-
chodctim v Praze rostly ceny skoro
o Ctyti procenta, zatimco zajisténé
roding, ktera bydli ve svém, na ven-
kové, naklady na Zivot stagnovaly.

»Domdacnosti s niz§imi prijmy
obecné vice utraceji za jidlo a byd-
leni v poméru ke v§em nakladtim.
Pokud jsme v situaci, kdy rostou
ceny potravin ¢i bydleni, ¢eli vyssi
inflaci,“uvedl Petr Jansky z Fakulty
socialnich véd Univerzity Karlovy,
ktery se podilel na obou studiich
IDEA a byl vedoucim diplomové
prace Linhartové. Mezi dalsi davo-
dy, pro¢ je zivot drazsi pro lidi, jiz
maji méné penéz, patii tieba to, ze
nemaji auto, takze musi nakupo-
vat v nejbliz$im (a tedy draz$im
obchodé. Nebo tfeba to, Ze maji
malé byty a nemohou nakupovat
velka vyhodna baleni, protoze se
jim do bytu nevejdou.

Drahy zivot mladych a Zen

Kromé vySe ptijmti a mista bydleni
zélezi na véku a zfejmé i na pohla-
vi. Z udaju Ceského statistického
utradu, ktery méfi inflaci dachod-
¢, vyplyva, Ze az do roku 2016 byli
obéti vyssi inflace nez zbytek po-

pulace. Ceny vici roku 2005 pro
né stouply zhruba o jednu ttetinu,
zatimco primeérna inflace ,pro
v$echny* za tu dobu dosahla cel-
kem 254 procenta.

Jenze od roku 2017, kdy CSU za-
¢al pocitat ceny k praméru roku
2015, azdo dnesni doby se rtist cen
pro penzisty zastavil. Nyni pro né
ceny naopak rostou o kapku po-
maleji. Divodem miize byt prud-
ky rast cen nemovitosti a najmu
afakt, ze starsilidé bydli prevazné
ve svém. Dal$im divodem muize
byt obecny pokles cen potravin
(s vyjimkou maslového $ilenstvi
na konci roku 2017), za které utra-
ceji nejvice. Neznamena to, Ze jim
nehrozi chudoba - jen to, Ze uZ ne-
maji zivot drazsi vaci zbytku po-
pulace.

Otazkou ovsem je, kdo prevzal
stafetu po diichodcich ama aktudl-
ka zajednotlivé vékové skupiny ne-
existuje. ,Kdybychom méftili infla-
ci pro vékovou skupinu 30-40 let,
byla by v poslednich nékolika le-
tech vyssi nez oficialné métena.
Ne kvtili potizovani nemovitosti,
které se nepovazuje za spotiebni
vydaj, ale kvili souvisejicimu riistu
najmu,“ uvedl Pavel SobiSek, hlavni
ekonom UniCredit Bank.

Riist cen pravdépodobné dopada
vice na mladé Zeny nez na muze.
Mimo jiné proto, Ze se musi vyrov-
nat s cenou najmu podstatné dri-
ve. Podle idaju Eurostatu s rodici
bydli jen 22 procent Zen ve véku
25-34 let, ale 41,7 procenta muz.
Prvnim bydlenim pak byva tradic-
né pravé to najemni.

Podle svétovych priizkumii maji
obecné Zeny pocit, Ze ceny rostou
rychleji, nez ukazuji oficidlni ¢is-
la. Vroce 1981 dospél svédsky eko-
nom Lars Jonung k zavéru, Ze toje

Komu inflace sebere vic
Podle ekonom celi

vyssi inflaci nez ti lépe
situovani. RUst cen ale také
napfiklad dopada vice na
mladé Zeny nez na muze.
llustraéni foto: Shutterstock

Kdybychom méfili
inflaci pro vékovou
skupinu 30-40 let,
byla by v poslednich
nékolika letech
vyssi nez oficialné
mérena.

Pavel Sobisek
hlavni ekonom UniCredit Bank

proto, Ze se vice nez muzi podileji
nandakupu potravin. A protoZe teh-
dy rostly ceny potravin, byl to pry
divod k tomu, Ze maji zeny obecny
pocit, Ze v§echno podrazuje vice.

V roce 1998 zkoumala rozdi-
ly ve vniméni inflace mezi muzi
a zenami clevelandska pobocka
americké centralni banky ve spo-
lupraci se univerzitou v Ohiu. Pra-
zkum mezi 20 tisici respondentt
opét zjistil, Ze Zenam prijde, Ze se
vsechno zdrazuje vice, nezby tomu
odpovidala oficialni ¢isla. Protoze
v tu dobu ale potraviny spise zlev-
novaly, prizkumnici nakonec do-
spéli k zavéruy, ze zadné logické vy-
svétlenti, pro¢ Zenam ptipada zivot
drazsi, neexistuje.

Bohuzel se zda, Ze nejde o jedi-
nou zdhadu inflace.

Vice diichodcti, konec inflace?
Proc¢ se vlastné oficiadlné inflace
drzi na nizsich hodnotach, nez by
si centralni banky posedlé infla¢-
nim cilovanim piély, neni tak do-
celajasné.

Jednou z teorii je, Ze za to miize
demografie, respektive starnuti po-
pulace. Ptikladem ma byt Japonsko,
které se snazi podpofit inflaci zhru-
badvacet let a nedafi se mu to. Tato
teorie predpoklada, ze stafilidé ne-
utraceji. Nikoliv proto, Ze na to jako
¢esti dichodci nemaji, ale protoze
pry nic nepotiebuji. V roce 2013
singapursky ekonom svétového
vyzkumného tymu UBS Andrew
Cates srovnal inflaci zemi a vysle-
dek vztahl k vékovému slozeni po-
pulace. Viyslo mu, Ze starnouci zemé
maji nizkou inflaci, zatimco zemé
s mladou populaci, jako jsou Indie,
Turecko nebo Brazilie, naopak celi
vy$$im cenovym tlakiim.

V roce 2018 ale ekonomové ba-
silejské banky pro mezinarodni

platby dosli k naprosto opa¢nému
zavéru: z daji o rastu cen za roky
1870-2016 usoudili, Ze stafi lidé
a déti (prosté nepracujici) zptiso-
buji inflaci. A ¢im vice jich je, tim
vice rostou ceny. Populace pracu-
jicich mé& naopak ceny brzdit: vice
spofri, investuje a neutraci. Pfipra-
vuje se na stafi. Globalni pfesuny
pracujicich navic préci zleviuji
v$ude na svété a s tim se drzi dole
i ceny. Takze az nastoupi v plné sile
generace starych, mame se pry pfi-
pravit na prudky rust cen.

Jak ale dodavaji prazkumnici
banky, az k nému skute¢né dojde,
nebude Gplné jasné, jestli to je do-
opravdy kvuli nastupu seniort.
Za par let mohou na ekonomiku
vice dopadnout soucasna opatte-
ni, ktera maji inflaci podpofit (niz-
ké az nulové uroky, odkupy dluhtt
centralnimi bankami, dodavka pe-
néz do ekonomik atd.), takZe muze
vzrust i kvili nim.

Pozoruhodné nainflaci, ktera ur-
¢uje kazdodenni Zivot, je, Ze tomu,
jak doopravdy funguje, nerozumi
dakladné ani ti, ktefi na zakladé
¢isel rozhoduji o zivoté kazdého
jednotlivce. Inflace je pfitom tdaj,
ktery pouzivaji odborati pti vyjed-
navani ristu mezd. Od inflace se
do velké miry odviji rtst diicho-
di. Pravé na inflaci zalezi, kolik
nas bude stat hypotéka, a také to,
jestli ma cenu spofit vbance, nebo
spis utracet.

Ve chvili, kdy se oficialni idaje
o inflaci odli$uji od toho, jak ruast
cen vnimajilidé, a kdy sou¢asné ne-
existuji udaje o tom, jak doopravdy
rostou ceny nemovitosti,jak se vy-
viji inflace vjednotlivych vékovych
skupinach ¢i vjednotlivych regio-
nech, je ¢as na zménu. MoZna se
pak ukaze, Ze pocit zdraZzovani neni
jenom osobnim pocitem.




