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Svejnar: Bez eura ztracime vliv

IVANA PEEINKOVA

PRAHA Cesko je v recesi kvil hos-
podifskeé politice viddy a centrdl-
ni banky. V jinych zemich stit
ekonomiku stimuloval. ale u nds
ji Skril. Opakuje se situace 2 lot
2012-2013, kritizuje v rozhovoru
pro LN Jun Svejnar Kabinet.
Reditel think tanku IDEA 2 Cen-
tra pro globilni hospodiskou pol
tiku na_Kolumbijské univerzité
v New Yorku sice ocenil viidni

Konsolidatni balicek, ale Fikd. ze
st m 0 50b& nemastartuje

AN Prezident v novorodnim pro-
jevu zminil, 7 byehom méli pFe-
Jit na euro. Je to v soucasné
‘dobé dobry nipad?

‘Ano,je. Ji jsem zastncem pre-
chodu na curo uz desetileti. Euro
Je pro nis ckonomicky i politicky
Vihodné a zuricimebohatstvi
iy tim, 7e ho nemdme. Je sprav-
né, 70 tom nyni opét vedeme ve-

napfiklad mi-
nistr Martin DvoFdk argumentuje
pro a mistopredseda Poslanecké
snémovny Jan Skopetek proti
Agkoli mim rozdilny nizor na pri-
jeti eura, plng souhlasim s misto-
predsedou Skopecke, 7e rozhod-
nuti, ackoliv politické. musi stit
na raciondlnich zikladech vEetn
nosis a nikladd. V tomio kon-
si pripomenout, Ze

ekonomicky pripravena na vsiup.
do eurozony.

Viidamd, doufim, takovou
sadni analyza k dispozici, predpo-
Kladdm, 7e tyto analyzy se delaji
pravidelng - a pokud ne, bylo by
10 do nebe volajici. ZvIiS( kdy?
se obéané CR v roce 2004 v refe-
rendu rozhodli vstoupit do EU
a také prijmout spolecnou menu.
Analyzu by vidda méla sdilet jak
s parlamentem, ak s vefejnosti
‘Pokratovéni ROZHOVORU na str. 9





image2.jpeg
Bez eura ztracime vliv

tvrdi ekonom Jan Svejnar. Je na politicich, aby udélali osvétu a vysvétlili lidem, Ze je vyhodné byt v eurozéné

Pokratovini zestrany |

LN Jaké.

hody by pro nds podle vis

S plijetim eura jsou pro nis zaprvé
spojené vyznamné politické vyhody
mi Evropy. Po odchodu Velke Bri-
ie 7 EU se celkem pfirozen prenes-
la velki st rozhodovini o Evropé do
kulodri eurozdny. protoze hlavni ev
ropi hei jsou zde astoupeni a e

ami
3 p Galich measion s
zménu nds pozorfovali brii politci,
kdy’ Britinie odchizela 2 EU. Ti do té

doeurorny znadnd ckonomieké
dy pro domicnost, podniky
poukiizu na pr aspek. Vsic
me tim. 7e platime bankim podsiainé
poplaiky. kdy’ ménime koruny na cura
' jsou desitky miliard korun
hoda prechodu na euro prame-
ni 7 toho, 7e i Cerpdni tvéru si nyni
lidé. podniky a stit musi bud pijcovat
a vysoky tirok v korunich, anebo mus
Jit kurzovnimu iziku, kdy? si pic
za nizky trok v eurech, Tento velky roz-
I v nikladech by odpadl prechodem
na euro. Guyemér Chorvaiskeé nirodni
banky Boris Vuicic neddvno zdirazio-
val svyim kolegtm mimo eurozon, jak
se po neddvném prijet eura Chorvat-
sku sniily rokové sazby, na Kleré si
pijcuie. Tim vyZet vshod nekonci

LN Jaké jsou dalsi vihody?
“To, 7¢ u nékolik let mime v Koru-
ich vySsi rokové sazby ne’ sazby
V eurozoné, znamend, 7e nase firmy
jsou uvtzeny do podstain konkurencni
nevyhody oproti konkurentim 7 eu-
rozény. Nasledkem toho nékefi odchi
z¢ji 2 whu, ostani rostou_ pomalej
méné potencidlnich podnikateli (start-
upi) m pileZitost vstoupit a trh acel-
kove nase hospodaistyi roste pomalej
ne by rostlo s nizSimi rokovymi saz-
bami. A dile, zahraniéai investofi 7 eu-
r0z0ny ~ pro nds i nejduleAEi ~
dy berou v potaz kurzovni riziko
2 maji mensi_tendenci_investovat
v zemi, kde je jind ména ne? euro. Ob-
Z¥ISKE kdy? tato ména fluktuuje oproti
curu. Tento menSi objem investic opét
zpisobuje niZsi ekonomicky rist.

Pro Cesko, kteréje jiZ pres rok v eko-
nomické recesi a stale jeSté nedosdhlo
irovné hrub¢ho domiciho.produktu
pred covidem, jsou tyto aspekty viz-

gm varovinim. Je také znepokoj
7 72 poslednich nékolik let byla nase

VE ceny energie a potravin — podstatn®
VySSi ne7 v eurozon. Pak jsou zde jes-
(& iné cenové aspekty.

LN Jakeé cenové aspekty
e, Které prestoupily na euro, jsou
cenoy? transparentnéjsi. Obgané hned

i jake ceny jsou domaa jake v zahra-
nici. A to mid i moderujic efekt na do-
mici ceny. nemohou byt bez povSimnu-
ti 0 mnoho vy3Si nei ceny v zahranic
V zemich, které maji ndrodni ménu, st
lide sice domici a zahranicni ceny mo-
hou prepoctem srovnat, ale ve skute
nost to ve viem automaticky nedéaji

Samozfejmé musime vzit v potaz ce-
novy efekt a spokojenost lidi s precho-
dem na euro. Studie viak ukazuji, 7
prechod na euro neni spojen s ristem
cenové hiadiny, a rozhovory s obéany
nakonec ukazujf, 7e nikde nemaji 7d-
jem prejit_zpEt na pivodni dom
menu, a uZ na chorvatskou kun, slo-
vinsky tolar, nebo tieba slovenskou ko-
runu.

LN Dlouho hovofite o tom, Ze pokud
by Cesko mélo euro, mélo by
fla

Evropski centrdlni banka (ECB) pfi-
stupovala k posledn inflacni epizodé
velice zdr7enlive. Situaci napfed analy-
zovala a uklidiovala podnikatelskou
sféru i lidi. A zatala zvedat sazby mno-

Profesor an Svejnar (1) je pfedsedou vikonného adozortiho viboru CERGE:€)  editelem thik tanku IDEA  Feitlem Centra pro globiln hospo-
ditskou poltk a Kolumbijké univerzie v New Yorku

hem pozdji a zdaleka ne na tak na vy-
sokou drovefijako nase CNB. Nae cen-
trilni banka 7atala uZ v roce 2021 hod-
nE miuvit o nebezpeti inflace.
vlastné zatala vy volvat inflacni odeki
Pak v poslednim Ctvrtleti 2021
prudee zvysila sazby a tim dle posilia

i se u nds JeStE po véRinu roku 2021
pohyboval poméré nizko, podobn
e v eurozoné, zacala v po-
wrtleti 2021 prudce stoupat.
Zatimco v euroz6né jeSté
dvou procentech, u
centa pak do dvoucifernych Sisel. Di
sledky byly vidét ZVIESE u podnik
ichz mnoh¢ zataly zvySovat ceny
vice, nez jim rostly niklady. Viida na
pocitku roku 2022 zvazovala, e v roce
2022 dodasné zdani abrormlné vyso-
e neutinila tak. Mnohé pod-
ly ceny mnohem vice
klady 2 vznikla u nis V&
v eurozoné.

ROZHOVOR TYDNE
Jan Svejnar

LN Mit euro s sebou ale potencidlné
nese povinnost pispivat do zichran-
njch fondi na pomoc lenskym sti-
tim. Jako byly programy odkupu
3patnych aktiv zFizené po recesi let
2008-2010. A nékteré stity, jako
jsou stale princjmen-
Sim jednou nohou v problému. To
neni nic pijemného pro stit, ktery
m tak velky rozpoétovy defici

Je tieba si uvédomit, 7e Recko a Itd
Tie mély velkeé iskilni,nikoliv monetir-
ni problémy. Nemély pod kontrolou vy-
daje proti piijmim. V 60. az 90. letech.
kdy nemély euro, feSily tyto problémy
devalvaci Stejné tak tieba Fran-
cie. Jakmile presly na euro, tuto moz-
nost ztratily. A kdy? se vytviela eu-
roz6na. pily ostatni zemé s mnoha ar-
gumenty, 7 si Recko jesté nevyfesilo
Své strukturdlni problémy a 7€ by se
ti jednotného ménového prosto
ru stit nemélo. Z politickych divodi

nakonec Recko pfijato bylo a

S EKONOMEM HOVORILA

Ivana Pecinkova

LN Je vhodné, aby politici rozhodli
o zavedeni cura v situaci, kdy curo
‘nem ani poloviéni podporu ze stra-
ny obani?

CNB u7 dlouhou dobu fiki, 7¢ je to
politicki, nikoliv ekonomicki otizka.
Je na politcich, aby udélali osvétua vy
sl lidem, 7e je vyhodné byt v et
roz6nE. Vzpomeime si, jak dilezitd
byla osvéta pred referendem 0 vstupu
zemé do EU. Chipu rizné psycho-

¢ 1dé Ipi na ceské
Korun, ale je 10 $pi psychologicke Ipe-
ni podporované populistickymi vyroky
nekterych politika. Proto je dle7ité
axefejiiovat analyzy, vést odbomé deba
ty na 74kIadé Fakt a rozhodnout se ak.
aby 10 bylo pro budoucnost Ceskeé r
publiky a jeji ob&any co nejvyhodndsi.

sledné vzaikly ony problémy. o nich
mluvite. Je zajimavé, % problém Rec-
Ka, zemt, jejiz hruby domici produkt
se'na HDP celé Unie podili priblizné
jednim procentem, vyvolal tak velké
starosti. A vézn se diskutovalo o tom,
2da mid Recko vystoupit z eurozony,
nikoliv. A do doby. ne? v roce 2021
Unie vybudovala Nistroj pro o7iver
2 odolnost, si Clenské zemé nijak moc
nepomihaly.

LN Ekonomickym argumentem pro-
ti samotné existenci eura e, je Evro-
pa nepfedstavuje idedlni pidu pro
takovy projekt, protoje nenf homo-

potFebovat spis vySSi tirokové sazby
centrélni banky proti prehFéti, slab-

i sazby pro povzbuzeni. Sazby
jsou ale stejné pro viechny zemé.
S timto argumentem souhlasim v pi

fiskdlnimi_transfery. S fiski
transfery miZe byt situace opacnd. Je
se podivat na Spojen stity, ke-
ré také nejsou optimilni
z6n0u ve smyslu, Ze by viechny stity
byly homogenni. Naopak v USA existu-
obrovské rozdily mezi ekonomicky
slabsimi a silngjsimi stdty. Ale ménovd
unie zde fu oném fiskdlnim
me-
nové z6ny a nositel Nobelovy ceny 7
ekonomii, kolega 2 Kolumbijské un
verzity Robert Mundell vydal dva 7
sadni elinky. V' pronim poukazue na
10, 7¢ bez fis wansfert je Zidou-
Iby zemé byly podobné,

ly
Vydal text, v ném ukazuje, 7e kdyZ
mezi sebou zemé délai fskiini r
ry, mize byt naopak vyhodn, aby ne-
byly stejné. Protoze kdy? jsou nékteré
7eme zasazent specifickym externim
Sokem, tak ty, které jim zasaZeny ne-
jsou, mohou Em zasazenym pomoci.
AV pfipadé opacného Soku naopak.
Cili v systému s fiskdlnimi transfery je
nita dlenskych zemi de facto
diverzifikatni pojistkou.

LN Takie byste se piiklné] k tomu,
aby se v EU zavedla vedle ménové
JeStE rozpoctovi unie?

Za uritych podminek ano. Ale mu-
sel by se dit velky pozor na to, aby to
nektere ity nezneuzivaly
dostala obrovsky balik pormoci 7 Fondu
obrovy a odolnostia sibila ozsihlé re-
formy. Ale vieobecné se monitoring
rozpoctové politiky uZ déje a jsou do
ného zatlentiny i zemé, kieré nejsou
soudsti eurozony. Cesko 7 také divi
do Bruselu informace 0 svém rozpodtu.

LN Spoleinou rozpoitovou, a tedy
i socidlni politi

dost té7ko predstavit. Ceskou veie]
nost tehdy v souvislosti s viznymi
problémy Recka doslova zvedla
3idli informace o tom, Fe Feiti di-

chodei berou ve srovnini s deskymi
nisobné vice.

‘Ano, Recko i %ilo nad pomry a mu-
selo uskuteCit podstatné, bolestivé re-
formy pripravené spolu s Mezinrod-
nim ménovym fondem, ECB a Evrop-
skou Komisi. Nyni je feck ekonomika
‘mnohem zdravEjS. Ale v Sirsim kontex-
i uvédomme, 7¢ Evropaje od jednot-
né rozpoctové politiky jeSté velrmi dale-
Ko. TkdyZ se o ni uZ deli dobu debatu
je a dBlaji se k tomu rizné analyzy.
A ten evropsky Nistroj pro oZiveni
aodolnost, vznikly v kritické situaci vy
volané covidem, je prvnim krokem. Je
10 nico, co jeSE pred pir lety bylo ne-
myslieiné. A je dobré si uvédomit, 7e

slabsi stity EU jsou dlouhodobé Gistym
plijemcem dotaci. Evropa m u. diou-
hou dobu riizné fiskilnf transfery

LN Pro je viastné Cesko v recesi?

Je 1o predevsim ndsledek hospodir-
skeé politiky nejen soucasné vlidy a cen-
trdlni banky. Zatimeo v jinych zemich
stit v poslednich letech ekonomiku sti-
muloval, u nds ji prisknil, obdobné
jako v letech 2012-2013, 4’10 i zcela
neefektivni alokaci zdroji. Americki
ekonomika nyni napfiklad roste mno-
hem rychlejine Evropa, protore fiskd
mul je tam silngj
nku. Je dale7ité si uvédo-
nd vida chee ro;

poctovym _balickem vyslat _signil
K ordravens vefejnch financi. To je

sice v principu chvilyhodné, ale tento
alicek sdm 0 sobé rist nenastartuje.

N Jak hodnotite skutenost, e
v Cesku nebude gigafactory na viro-
bu_ baterii do_clektroaut, kterou
u Plzné zamyilel postavit koncern
Volkswagen? Mnoho experti o &
fabrice hovofilo tak, 7e KdyZ nebu
de, poloi se nis automobilovy pri-

Detaily ne;
7e SVt je nyni velmi Ko
VIS v oblasti projekt, Kieré jsou
technologicky na Spici a budou prindset
ak primdrni, tak i na né nabalene sekun-
dmi efekty. Ji Casto argumentuji le-
itosti dopravni infrastruktury, kier by
propojila celou zemi do_jednoho &i
dvou regiond, co?.je zdkladnim predpo-
Kladem pro feSeni fady probléma i akce-
leraci rostu. Zisadni je ale take diraz
na kvalitu vzdlni, védy. na pridanou
hodnotu v dovednostech a schopnos-
tech lidi. Tedy na lidsky kapitdl. Pri
mEmost se u7 dnes ve VEE nevyplici
Swdt se zménil a vitez bere viechno
anebo skoro viechno. Takovéto , Pepy

ku, nevyCnivej. nebud nejhorsi, ale ne-
musfS byt ani nejlepsi”. tak (o uZ dnes
neplati. SVEt, jeho? jsme soucdsti, se
Zene kupiedu. A my si (0 viichni plné
neuvédomujeme. Jestlize my kupredu
jdeme, ale svét Kupfedu bezi, tak
prosté zaostivim takove Sidit-
Ko — sledujeme predevim nase vlasi-
ni tempo, nesrovndvime se_ rutinné
s ostatnini. A pfitom jsme schopni vy-
chovat_globdlng nejlepsi sportovee,
mit $picky v nékterych védeckych obo-
rech.... Ale pofid to jeStE nerazime
jako néco zisadniho, na Cem stavet na
strategii ispéch

ini Evropy m
jomi i Green Deal a dalii zele-
né* opatFeni.

Green Deal je dobry projekt, ale
musi se délat rozumné. Spojené Stity
ted investuji obrovské sumy do zele-
nyeh technologii. Vyrazn€ o ovlivnil
zikon bonifikujici zelené investice, kie-
 nedivno podepsal prezident Biden.
Vsimngme si, Ze Amerika postupuje
Fedevsim pomoci financnich a f
ich podnéti a iev, ne tolik pomoc na-
fizeni. To firmy 13K a silné do této ob-
lasti_investuji. Eviopa, Kterd celou
dobu poukazovala na to, jak jsou v tom-
hle snazent Ameritané pozadu, se nyni
zaling chytat za nos a obdvat se, 7¢ ji
Amerika mnohé
u se déje. Prolo
ve Spojenych stitech v éto oblasti
opravdu silné.





